
rL. 3936/ 201.6 r,g,n.r, ])oanm r?elruttrtlit:u ivibunale orr)inurio Lotina
tL. 91i|6/ 2O'16 reg.gen. Uffici, Gil, (;t jt,,t)iirururl.e ()rr)irutno Lohrut

,u\66t 2019 reg, sentetu:e tlffickt (;!lt (iii , irreuor:ttbile dal

TIUBUI{AL}4 ( ),r{r,r{}:u/r}dl() DI },AL,t,IItA

St:zlrrri:,t, tiI],- - GUIv

R.BP'TJ B}$Y,It JII,{'i}\L IAHJ\
IN NOME NI]'I., }"(}},( }I,O ITAItrANT}

il G.U. P. -. -TRIBUITALE Lrltr.itr)..{.r ;,I{IO DI [,A,r.INA
tr" persona tlel Ciuclir:e Oiot14:tr Car;[iota a]l'urlieqz;r prelirnirrare del

l4orrro 6 mal'at 2r.)19 tra dr:lilrt:rrri.r-r Iu seguerrte

SENTEI{Z/\ rrN, urt" nJtiS"utu l.p"1r.

plrbblicandolct lrtediatrte lettura clcl rlrsi;rris;iitvo irr orrJirrc all,imputazione fol.rnula-
'r.a da.l Pubblico Minister.o nei r:orriloriri tli.

$ELLA U[urlzio netu_u Elclla ll .i.:l"l ," ,] ,t,,r, r ll;e:,r,r_ui'*rrrt,,
l)ifes<t dittducia dell'auuocato Puoio Pr.,.t. t..i(ttt (r.,l. lot.o rlt r.orLrto
'fRl{RAGlJotr,o silvarra rrata u ur*ltr,, {l i,,,1.i"i.g[iJi [[]rvi*.usnento
).hJesu di fidr-u:itz dall'ouuocatc> Lut:tt 1.,<ri_,urrr' , i<:l Jbr.<t di .1.o, 

uL<t

VIOLA ATTILIO nato a Btetla il ll{}.r,,_ ) t)1,;i,, , Xlb{rr.o ubrrunte
DiJbso di fiducta dnll'c,,ursanto Lut:t.t J(t:r.rzrrrr r;cr.fittt cli't',rirrc;
Purtct <:lulle 8ol{c{ Pu<tlu e Llb":rltrl. .}ier, cr{ce dilesr tli Jtclucil clctll,auuctcctto
(horgt delforo dio L<ttinq,
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l)el reato di ctti agli artt, 110, 40 cpu., t)ti,i r:o. I . 5 rt. J) e 4), perchd in concorso fra
loro ed ctgendo nell'eserciiio di un'attil.,ita lto.rtccLna, nelle :;eguenti uesti; . -SEILA

ivlaurmo E)ale presidente del <:nrusirsiia dL urruninistntzione della Bctttcu Sellu

,5.p.4,;- TERRACNOLO Siluana in uesk.: tl,i rvsportsobile detl'Area Crediti d.eilIa Ban-
cxr Sellrr S.p.A; 'VIOLA,'\fhlio quak:t o)lCt delrnedesinro lstituto d.i crcdito;la '1IiR-

RAGIVOLO ac(Drd.auq opproulva e <yJtttuttquc non imperliuu, pur avenryonet l'olsbliq<t

giuridico, Ia concessiorte all'imprerulitoyt: ir;.tl,tuicluale BOLTU paolo d.eua sommcl d.i

euro 910.000 sotto forma di finnnzi.<unetLtt.t contr.n^sscgrtuto con codice n. M,/_

86242364330, etargito in sei tranch.e ,'.t t;oa(l.enza lfissa con un tasso di intr:ressi
pari all'S,656ck, supeiore: al lasso sogUu ctll'elxsca preui:;tct per la relatiua tntegoia
tli ttperazioni (7,9A5o/o); it SELLA ed. il \/lOl,A (tneltcuurLo cli imped.ire, pur avend,one
l'obbLiqo giuridico, che fctssera pnrmer;r;j t rtyrplilx,ti i ytrectetti interessi usurai in
catApettiuo di prestazioni di de.rnro ucc;,t:tiitate dalta predetta bqnca in relo"zion /)
al detto firwnziamenta, rCon l'ulteriore ugr:1ir,.purtte fiell.,tuter cornrlesso it fatto in fl)
darrno di chi suolge attiuit'a imprerxlttor iul<:. -[t
Irt Intirta il 30 dicernbre 2'0O9.

M0'l"XVrltl4I(')NII

A seguito di richiesta di rinvio a Ciiurlizio r)rrlessa rlalla. l,rocura delle Repulrblica
presso il Tribunale di latina in daia ]3,9.2017, le pa:'[i courparivano all'udienza
preliminare del 13,6.2018, In sede tli r.1ttt:stiorri prelinrirr.au'i, la difesa eccepiva la
regolare costituzione dellzr pzu'te civiir: rlr:l[a ],iltelnini ]lcarrice, rrlevando corne ia
stess&, non facesse parte: della irnlx<:str irrrlivirluale del ljol,lCI.
ll GLrP, ietta la coslituzisne della lrarlu r:rvrlr:, rronchd gti att-i del fallilnento, am-
rrretteva 1a ccrstituzione <1i parte crviit: rlr,:l,l J,iber.nini, irr quanto soggetto facen[e

Jrarte della irtrpresa individuale rlel lttil tr' r., rlitrrsir rlrrirrdi <:fiiedeva il de1:osito

Iu atti, della <ioCuntenlazione atteslarrir. lir r;rrtritla oiler,,i.r iJ l3o1ici, dagli irnpUtatr,

i-r f itolt:r rli riszu'crmentr: dt:l danno c lrirli ;r(J i)pr'() l0 000. ri i)M pulla osser!.ava e

cl:ieclt:vlt tertlritre pel rrurlve inclal;iiri rlr iirr,,,rr(r0.
1l GUIj acquisiva ia documentaziorie'irro(l()r,;r clitlla ditr:ria e colrcecleva al IrM rl
tr:r'rrir r r: richr esto.

All.'rldierua del 7.1 1.20113, il PM chieclcvii (1J rx)trjt.

tilevatrdo che la stessa non era lrutiil r;ii ,tuova

chierlevano irr caso di accogiimeritrr dr:'llrr r r<:lriest-ir

clella doculnentazrorie dallo stessa 1J)t.rl;(rlilirra Il
,)

depositale di nota docurnentale

ati.rvitA investigativa. [r rlifese,

del l'M un terntine, per l'r:sarrre

Giirrlicc, letti gli arti e trlevato



r;Ite clt tatt.cl la documentazione Pt'cserrt;riir tirr[ PIl,l gia ihceva par1e clel fascicoi. in
poss(rs$o dcl CUP, riget:ava il terntirrc tit:lrji.r;lo ctalle tlitt:se e non acquisiva la clg-
t;un:errtaziorLe prodotta dal PM.

Nelia rnedesima udienzt itrfine, il GL)I'irrvit-lrviL le riiicsa atl esprirneysi sulls scejta
del rit.o. Quest'ultime quindi, tttur:itr: tii 1.rr'ocllro spoclale, chiedevarru l)t.6cederslj
i"telle lbrme del ritrr abbleviato, ll (iUi'irurr.rrrtteva il rrto llrescelto e rinviava per, la
sola discussrone,

A]l'udrerrza d,cl 12.2.2aI9 il Giu<jice irrviri,r.v;r le llarti a <;oncludere.
1l PM chiecleva l'affermazione detlu trrt:rr;r-[r: rr:slrorrsabilita clegli irryutatr e Ia col-
seguerlte c<lrtdatrna alla pena di altnr rlrrr:: tlr reclusioirr: ccl euro 6.000,00 di multa
peI'ttttti gli imputati. I;r parte civik: rir:1 ror;itn corrclusioni scritte e lrota spese.
L'awrJcato Rccami conr::ludeva pr:r lli pf i)riltilcia. cli'"rrrei uenterrza cli assoluz,ione,
perche il fatto non sussriste o perchc il tilii. rrorr costltlrisce r.eato,

Stallt(l poi l'ora tardrl il Giudicr: sios;rlrrr{r r,;r l;r clirlcrr*lt;rorre ciell'awocato clell,irn-
putato SEI,LA, Pacciani e fissaver Lti'la litl()var uclienzrr 1.rcl le conclusioni e per Ie
eventuali repliche del PM.

AII'udienza del 6.3.20I91, concludevi:. l'avvor:ato Pacciarri peril suo assistitg, chie-
rletrdo I'assotuzione perr:he il latto r:.orr r;ril;riiste, ilr srrbor.<Jine perche il fattcr lop e

lliu previstt-r tialla legge rsome t'ea'1tl, i:r er;rr(.,rrio riuborrlir:C perche il fatto c.rr costi-
l-uiscc:'eatcl. 11 PM si rilrortavri alla,.rrr:;rrorr;r deposiffltn ir: atti con esclusrone 4i
relatjvi alleg:rti. II GiuCice c1uint1i, rr(.:lli r rr i ri, ;;j1r,;1 rrrlir:rrzn, si ritilava in canner.a di
Oonsiglio, decideva con s€pal'ato tliril.l<rsri ivr.r, liselvarrrl6..ii il ter.rrrine rli r:.viutta
p',iollrr i:er il rlepositrt ciel.le motivaziorrj tlt:lli, )ierltcnza,

I lattj per^i clr:ali e l))'ocesso, tlasc()Ilo rjil rrrir drlrrrrrt:iir r1...re:.ela preserttata <ia Flg_

lit:i Pa.olr) presso la Prot:ura delIa i(<:1,,rrrr];tit'ii rli [.atirri;, irr relazigr.rc all,ipotesi cli
L'lsLl)'{t ilant:g'ria t'eliatrva ad alcurrr rirtr)(); 1,, rlall<l str:l;lle r}ccesr corr I'ist-ituto ltarr-
t:irt'j,<l [Janca Sella. Ne]llr derruncia ll ,:1rri r;:)rlrritc ).Jolir:r irllegavzr il cotrto cc)rrcnte
acCeSo I)r'esrr() il pretlett<t istitUto, rrr Nti.,),),t1,).3(:4it.i(,t apel.to i)t.cslro la Rarrca
St:lla s.p.a., al quale era collegato rrrr lrrrrlrirtto cii firrirrrziarrtento r.(:cante il nr., :

M'./116'.242:16,+330.

lrt'inlir di spe<:ificare rnegli<-l il succcsl;r,,,r,,;,,<rii{el,r;i clcr liri.ti, (: oOlitlrrel{err: l,inteya
r'icencra, st trupone urra 1lr-ecisilziorrr

Ilr>lici er"a un imprenriitol'e c:ornll(:rr:u.rtr,. t(i,l 2008, vt;r.usiirrriltnelrtr. n r:aulra clcl-
i'irtttlti'l r;risi t:conolltlr;a in ctii vr:r'strvl, l'rrrir',() i)ae:;u, si ,:ra tl-ova.io ad afliontal.e



urla particolau'e crisi cti Jiquidild. Ltolit:i intr.ri.li, riceveva commesse da importanti
gr"uppi societari quali Ct>sta Crocjere, o()rrruresse a livelkr internazionale le quali

venivatto esaudite proprio trarnite f irrrpreuu individualc del Bolici e tramite alte

ulrpl'ese tra cui L'lnside lnternetional. Ii.r ieli.rzione quildr, alia importanza dei rap-

lrorti conmerciah clel Bolici, 1o stessr uvcvil acceso pre$so la Banca Sella. rlue

conti correnti: uno che operava sft't.rrrrorlillrrrcnte pcl arrl.icipare le fatture clre i
debitori /cornmittenti del BOLICI, "{luesto r,r un ureccanisrno norrnalrrrente ubliz-
z;rtcl dagli irrrllrendit<lri per monelizz;rr't: i r,:rr:cliLi verso ilclr.o clienti', metodo che

permetle di di mantenere una corrtiirr_rrtir r1i liquiditri aziendale; ed un,altro conto
correr\te sul quale poi arrdavano a tt'arnlil;rrc le latture irnticipate clalla Banca.
Nell'anrto 2009 Bolici arivava ad otte:nerc un a-ffidarner)to da parte della )Janca

Sella cli euro 910,000. TUttavia ne) r'neclr::rimo arrno, i <;lienti deita ditta Bolici
avevano ritardato il pagalnentr: di {nt"turr:, l;rcerrclo c<.lsi sorgere gravi probl:mi al
tsOLICI in orrline al rienil'o di quanto aritic:ilrato clalla Baurca.

Va quindi precisato che r dr.te conuatlj chc }Jolici ha sottoscritto con la Banca Sel-

ia costituivarlo ur) meccanismcl clrt: orclirrarialnente si struttura mediante 'lo
sdoppiamento"; si ha un conto corr'(::rrto t.rrrlinario, sui qua-le verrgorro riversati i

soldi che la banca anticipava al llolici, a. trt:rrte della presentaeione delle fatture
elnesse ai propri clienti ed un coltto eirtticilri fatture; no consegue che il conto cor-
rente anticipo su fatture va in debito rrol rrri)irr(.'uto in cui le fatture vengono anii-
cipate, dalla tianca.

Ijolo successivamente, quar:do il r-:lienirr rlr:Ll'irrrprenditole pagherA la {hl.tur.ar anti-
(;rpatr\, presso la Banca, il conto cou('irrr': lrrriicipi torrrcrA L\r$o.
Oio pLeriiessu, il 23 ottobre 20llj, lJ(rr,l(.1 lrlcsentAvri rrrr'integrazione di querela

con llt citale lamentava 1'applicaziorrr: )r,rrill)rt.it <1i interessi usurari da partr: delia
IJan*r Sella rn t'apportc) ar predoril ii,)nt.r (:()r'r'er:ii accesr clall'inrprenditore e aile

operazioni fitranziarie realDzate corr i'irrti(.rrro cli credito. lila gli altri il BOLICI con-

tesl&va i'applicazione dei tassi ci'irrtr,'trlir,(, rrs111'sj, pruticutr da Banca Sella, (jonse-

SLleIIti allo sforamento cel tasso r;oglrrr, r:rrk:r.rlett{l rrrediarne i-l rneccalisrncl previsto

t.lail'att. 2 de^la ). l0B/96 in relazir:ui.ir(l u,r r;clntrattr: r.li firranziarnento stipulato
irr dats 30.12.2009, con rientro a rrirrrr;1r( rr \llr ltcriulorli;nesi sei.

IJOLICI, peraltro, r'appre$entava (:olir\r li,| l);u)clr avesse proceduto inclebitarnente

trlla t'evoca clegli affidarnenti cortces;:rr1;,lr irr I)r(:cederrzrl, segnalando l-tlecitanlente

lar soi:elenza alla Centrelle Rischr r.it:l);r. li;rir<:;1 ql'l1a5r, c aggrava-nclo in ta-l rnodo Ia
,i



situaeione di crisi tn cui versava I'irnlxr:lr, (:omrrlcrciale che, a seguito 6ellazione
giudiziaria proposta per il reculrclo :lcl (.rr:rl.il.t_r ciu. parte clella banca., sare[:t_re an-
d&ta irlcorltt'o ad urt dissesto finanzir.uio rrrr:velsibilc e al conscguente ftillirrrerrto,
['iu trrrecisamente, la situazione rli cril;i rL:llir. ciitta inclivi<iuale.BOLICI paolo,,ave-

va avuto origine nella prirua rnetA r{r:l Z0(}ll}, iumo ln (:Ui atcuni CIienU dell,fUf
plert<litore avevano ritardato il ptrgarncirirl rli fatturr: irrcassate sul conto corrente
ilrttic:i1li, facerrdo sot'8el.e cosi ptoblctrri rrn:[ ;iunt.r'o rii qrrarrto an[-rcipato 6alla bal-
t:L\,

lrl tale 1:eriodo, i1 debito rnatul'tr-to dull'iril1-r|errciitore commerciale era lievitat<:
erlol'lrlelnetrte firto a laggiungere [a $iorrt]rra r;ornplessiva cli euro g10.000,
I-'istittrto Barrca Sella a quel punto si rit:t.t:rrrtinava a [)r'opon'e al proprio cliente la
stipttla di ttrr contra'tto di finanziarnorlto (:()rr pagarnento a tj.anche per il nredesi-
tno a-lnlnontare. al fine di facilitat'e, t:tltr:rt)ir(r irt appar.t:rrz;r, il cr:rrentista nella ri-
duziolrc della propria esposiz:orte debitur iir. (tuiilrtorreu() verso il medt:sim<-r istjtu-
to di credito.

II denurtcrarlte' sentilo a sotnmeu'ier ir:lil'rrriraiorri ciallar (iui:,rdia di Finanza (li i,ati-
na, precisava colne il cotttratto cli firra,rr;:ra.rn(:nLo corl l)aga-rnento a tr^11che avreb-
be delerminato, all'esito dell'<lpet'airioir<: rir rcst.ituzirirre r;1,n scacler.:.za ' sej nresi,
a'rtche i'esunzione del rapporto cli conto r)ot I r:nte errtr';rto in soll'erenza.
II suc<;essivo cornponamento <lella [:.riu;ir vuirivit stigrrratizzato in relazione a-U,esi-
slet)za cit ulr piano di ristrutturazi<.lrrt: i:rzrcu(lrilc cr:ncor,clato, secondo I'articolo 6'l
tlella legge lallimenLlre, corl It: b:lrr<:irr: rli cui firnprerrciitore commerciale era
r:lienrt:, a cu: la ste$sa llanca Sell;r sr;rv;,r lxrL'l.cciltaririo (rrella persona di DOMINI-
Ol Andl'ea, riipendente clelta hliale <ii l,irii,rirr. (lio ch{:, r;rtr:or1do il der:u.cian[t_,, de-
terrnirrirva i illiceitA dell instaurar,,ottt: tjr:J l,,riirhzi<l trloiJtt()r.lo ciinanzi al ,l.rit:unale

tii Iliella irt data 2 setterrtbre 2olo trr'lLi i i, ,;ir rr. 1)1.),1 ;rr,,rrrossa IJer colseguile la
restrtt'iziorre rlell'impr-rrttl relatir,'o ttilii. liurrli)r;)- ogp,cr.i.(-) rlt'l Iirrarrziarrteltto corr oa-

11a.rnel'r'.o a l.rartche.

/\ll 'esjto di tale giudie,io, infatti, il 'l'iitrLrrruri. tli Iliclla (,rnettev& decreto ingiurrtrvo
r:on Ctrta del 30 agosto 11010 per l;t irrrurciir;,.rn r(:stjl.uzirlrrc, delle somrne; i,inrpr.en_
rlitore:rrfatti si era reso inadetnpictrLt'rrr r.tlilzionc al })agamento clei singoh r.atci
sttl ctlrlt.o col'rente soplir. indicat<>, <:lit: rlrrr(lue era arlrlat<; in soffer.errzir deterrni-
,anrlo l'iscrizione dei tsOt,lCl nella cerrit tr[: , irir:Lri.
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Successivamente il Tribunale di Vellrrtii, r:r)rr senterrza det 19.06.2014, clichiarava

il fallirnento deil'imprenrjitore comnrel<;ialc, iigertando aitresi la I'ichiesta cli on:o-

Iogaziorre del concordato preverrtivo prry.rrislo dalla clitta inclividuale .BOLICI

l)AoLo'.

I\ell'ambito della procedura fallimerrtur(: ii r-lebitore &veva cercato cli scongiura:e
la declalatoria di fallirnento, allegturd<_r r-rna pedaia che evidenziava corne i tassl
applic;rtj erallo usurai, nei tappor-l.i rll;tll.rrati con rrurnerosi istituti di credito;
cionortostanlc, il Tribunale affermav,ir colrrrj I'insolven;ar, denunciala dallo stesso
pl'opollente, sarebbe cornunque riutasia $ussistente anche in caso tli elilninaziorie
ctegli importr che l'imprenditore irnpr.r'urvil ai r.appor-ti usurli.
tiolici segnaiava corne la Banca Selltr, al rrrrurcato paganlento delle tranche di fi-
tlanziartento concesso, otteneva jl tler:r'cto ilrgiuntivo per.ottenere I'irnmeditrta re-
stituziorre de1 tlnanzramento, quirrdi, iscrivcva iltoter:a sugli imrnobili clell'inrpren-
rlitore commerciale Paolo BOLICI, prr),llrlk).rr(losi cosi urr vrr,lido titolo di pr.elazione

con cui sarebbe stata arnmessa allo:ii-at<r tr;Lr;f,ivrt cir.:l lirlHmento in veste di credi-
tore privilegiato.
'l'anto sinteticarrrente premesso irr punto r1i tatto, preiirrrinarmente osserva ij Ciu-
dice come la vicenda in esame vada irl{r-<intrrtj rq116 un doppi<l profilo; inErnto si
pone una verifica se e a'rvenuto ulr sr-lp<::r'aril(jrrto clei tassi soglia previsti dalla leg-
ge per poter definile il tasso di intcr"esst' a;:lrlicato nelir: operazioni poste in essere

Itei cttnf't'ortti del Bolir:i, e se tale t;\s:ic,r prrslia esser'e <:rinsiclerato come usuraio; e

succes;sivarnente si itnpone una vet'tlillt, rrr or'(iine al sc la conclotta posta irr esse-

re iagli imputati pos{ia essere sorrr:'i rir,rll .rir t:lertrento psicologrcc.r <ii clolo geneli-
t:o, eierntento essenziale per potet sos,i(lii( r( lir 1.rt:nale Ii:rriponsabilitA degii imputa-
ti. Quanto al primo eler:rento da veri[r(,rrrc r.11;i;i3 s(: si sorro clfelfivamente sj:orati i

tassi lsoglia usurai, elernento ilccessirril; lr,rr.rlltiij,rrrai<. 1'usut'a oggettiva e quindi
ptirta di alfr'ontale le conclusiotti cr-, i t:1r,ru,rlo rl O'^'clci l)i\,I, giova iare urra breve

I)r'e[ressz dell'evolunone norrnatir,,a lril r(.;iir.r rji ust.lr.a, c sulia successione c]eile

leggi rrel ternpo che detto reato hn sr.llrit,r r.

l,'art.644 c.p.. punisce chi si fet <iir.re () i)r(,rnettcle irrlcrcssi o altli varrtaggi usulai
ctlrne <;tlrrispettivo cli urra pI'egtaT.ion(: ri i rL:rraro o di trlo'a utilitA; la nor.rna preve-

cle al 3" conlma che ''1:r iegge stabilir ;ct'rt lirnite oltrr: il cluale gli interessi sonc>

scmpre usLlral.
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come noto ['irtdividuazione della *;o11lir1 o;irc la rluale l'ulieresse i usuraio avvrene
tuediatrte il tneccanismo prerristo dall'nrt. 2 della l. I0B/g6, secondo cui il Mjni-
sro clel T'esot'o (oggi vlinistro dell lr,t:our)nria e delle l,'inanze), sentjti la F3a,ca
c]'ltalia e I'Uflicio italiano dei carnbi, r'ilr.:va i.i'imestlairnente il cosiridetto tariso eI-
{ettivo globaie medio (TEGM), compleuilvrr rI corrnrrsstoni, rli reniuneraziollt a
quaisiirsi titolo e spese, escluse tltrt:l.k: Il, r irr)).,osto (r tasse (a:.t 644 corlrna 4
c'p ), t'it'erito ad aruro, degli interessi lrrlrtrr;rrti clalle l.riurctre e dagli interrlediari
iirtanziali ist:t'itti negli elenchi tenuti rltrll'(J1licio italiarro cJei cambi e rlalla [Ja-nca
ci'ltalia ai serrst clegli rutt. 106 e I O'/,l').r,1is. 1.9.1g93, n. llg5 nel corso ciel trime-
sh'e pl'ecedente per operazioni dellit srtt.rs;srr rrirltu.it.
La classific'aztione delle operazior:i per r:rrtr:gr.r:'ie onrogerree e attnbuita 2ilg stesscr
Mtnist"r'cl del 'l'esoro r:lte 1:rocede artnurrlurt.,rrie cr)n clecrt:to pubblicato srllza yitar.-
do rreila ()azzelta Ufficiale, sentrti la ljaru;rr ri'ltalia e I'IJIficio italiano dei carnbi
(alt. 2, cornnla 2,1n. l0B/96).
Orbenr:, secortdo quanto previslo orii,lirri,iriiirrrcnte dallalt. 2 com:na 4 dellar citata
legge n' l0B, il tasso oltre il qualc lirrlerr:r.ise d sempr.e corrsiderato usuraio era
individuato autnentandc, della met"t il kl*;rr i:l'ft:l.tivcl globaie medio applicar6 dagli
istltttti bancari e dagli intermediali lrrr;rrr.ziari abilitati irr relaeione a ciascuna ti-
pologiet di operarzroni.

L'art, B cornrna 5lett, <J) clel <1.1.'/rJ,t,;1,11t, rrroriii'icarrdo cletLa clisciplina, ha sta-
luito che il tasso soglia che detet'trtitrir. l\rs;rrra clegli intert.ssi si irrcliviclr.ta 1el tass<:
nredio t'isultante dall'rrltirna tilevaniorirc Iruirirlir;ata rrclll Ciazzetta Ui'iir:iale relati-
vamellte alla categorirr di <lperaziorri trr ur.r:, il r:r'e(lito d colrrpreso, aul.uentatg cli u1
quart(), cui sj aggiurrl;e tln InaI'BIr)c ri, trliirioriquatLr u i)dnti percent.uali, stairi-
It:ndo alt.resi i:he in ogni caso, lzr rliti,:r:.r,tir.,.{i ir.a il limit.r,l r., ii tass<t rneclio non puo
csliere super'i<tre a otto punti percc:rrirtirrr

Itr otdine alla natura tlel reato di ustrr.;r t: rl. 6gp,,r:l.Liv1, lii fatt^ispecie e c<lstrrtilq se-
condo 1o scherrta dellt'c.d. norlrlc perr;rir lrr l)iaJx:o, rlr rlrranto Ia c6ncreta inclivi-
duaziorr<: deila condcttla perrahnent.e til<r,,,ir litr <lifrencle riittia sclglia inclividua[a.nei
dect'eti mirtisteriali (taluni parlatro clj :rur iurr pnlzialnteute rr:, bianco) , cost1uzicrne
clel tutto cornpanbile co::t la riservtr r.li k 1i1ii' iu rrrirtorrrL lrerrale in i,agiole dell'es-
scl.lzil tecnica della regola contenuut ircll;r ir>rrtc secorrrlu.r.ia, che fa salva l,attri
buibilita alla lonte plimaria clel ;rxrr:r;ritr lrcrrale (c{i'., l1a le altr.e, Cass. Sez. II,
5.5,2003, Cass, Sez. I1, 18.3.20031
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l.ln pttnto di particolare criticitA:rej :'u1:purtit)'a la norrna penale eri i decreti mi-

rilstet'iali, riguarda il rispetto della tar;:;trtivi*r/deterr:rinatezza ciel precetto.

Itrvero nella determinarzior:e di naturer tecutcil contenuta nei decretr nrinrsteriali di
rilevazione Llrmest.rale dell'interesse 'vi riorur spazi di rliscrezionalita che possono

tradursi in incertez?r ermeneutrche per gli operatori, uvt.rto riguarclo alle diver,se

mauici ideolr:giche che ispirano i c:r'rteri t: rrreccitnisrni di calcolo tlel'l'DGM uulLz..

m.to per stabilire il tasso soglia.

Cio deriva in parlicola:'e dal fatto r:Lu: la. )t:14;e non deterrnina i cnteri rnatematici
da seguirsi per il calcolo del predetto t.irlrso, acl onta dcgli esiti cliversi cui conduce
la scelta di un rneccanismo piuttost,;l (.:(r,.: itdr riltr,o irr tr:r,mini rii determinazione
clella soglia oltre la quale gli interessi rii r:rrrr;iclerano usr"rrai.

Va dlevato tuttaua come il tneccanisrrio cl i rilevazione sia in rea-lta esplicitat.o nei-
le istl'uzioni emanate clalla Bancu <l'ltalia., r;rri i clecreti rrrinisteriali feurno costan-
temente riferintento) seppur non conrlivisur rrniversalrrlente dalla letteratura com-
rnerciadistica e giuridir:a.

[Jn esernpio del]e problematiche sor1.r: sui punto d senz'altro quello relativo al
computo della commissione di massirrro r;<:ollerto ai llrri della valutazione sul su-
peranrenio del tasso soglia.

Il citato onere non erit infattj origiltar'iarrreirte calcolatr: nelle nlevazioni clel tasscr

effetuvo globale medio per espressa irrr:,.,rsi<.rne contelrllta nelle istruaoru delia
Ranca d'ltalia per lattuazione dellar.i^ Z, t, /.3.,t996, rr. lOB.

Alcuni giudici di merito tuttavia irrctr"r<ievarrtr )e cornrnissiorri di massimo scoperto
nella base di calcolo per la detertrtirr;:rziorrc ciel tzrsscr tl'interesse applicato dalla
banca, ritettendo che fc,sse ula sLcss;i lc:1ipic, r) u()n urrr.1 (lualche istruzione, della
lJa:rca d'ltaii;r, ad inrporre che Ia ()l\,1i, sii, r( ilut.a irr crtirsirlerazione cr_lme elernen-

to 1xrt.t:nzialmente ploduttivcl <li usulir:.. r,(,,.r .'l'riir. I,al::_ri, B 11 2007; ,l'rib. 
Vr:r,ona,

2t.9.2OO7).

l)iverso I'apprcrc<:i<l cla parte cli a.irii4rir<rr<:i r;c:colrdo r: rri i'lnter.i)r'etazione che aves-
se ittclus<l elementt esttanei a clltelli i.rtt::ri irr corrsl<letazione nei decretr mr.niste-

rrali si sarebbe risolta in un'opelrrzi<rrrrj rrnrrtogic:;r in r:rala.rn partefll (,l.rib Lecce,

6.3,2008).

Nell'agosto 2009 la l3anca d'ltalia, ,r){i(,t)rrid() quarlto stabilito dail'art. 2 bis,
(rolrlnra 2 d.l. n. 185/2008 (conv. ne'llit i. .).12009), crrrAilitva le nuove'lslruz:oni
per la rilevazione dei ta,ssi effettivi liir:l;;,i, ,, r:r!i ri-i rir)rlr.;i rlella legge sull,usura", il
8



cui paragralb'C4' Trattamento rlegI urrr:ri u delle slresc rrel ca]colo clel TEG,,sta-
biliva espressamen[t: che il ca]col. clr:1 IrrL;so i.clude la commissione di rnasgirnc:
scoperto laddove appric:abile seconcrr) re ciislrosizio.i iri icgge vigenti,
'[ale soluzione e stata cii recente cQrrle[rrrala arrche clal]o !iezroni IJnite clel 20 giu-
gno 2018 che con Ia se ntenza n' i6.]t).i, itr llt'u'zid0 rifo'nra alie note senteryr dei-'la cassazio,e der 20r0 e 20r r (oass., rlcz, u, 23.11.201r; oass., sez, II,
14,5.12010; Cass., Sez. II, 19.2.2010) scr:<;rr(.io cui l,art. 2 bis, d L ISS/2008 Crrlorrn& di interpretazione autenticii <lcll,rrr t. 6/t4, cornrrta 4 c.p., - ha precisat<l
che l'esclusione del carattere interplt:ratrv(,, e quincli letroattivo, dellhrt. 2 bis,d'l' llJS/2008 rron e clecisiva pet la r;<:lrr;,-iorrt: clella questione relativa alla r1levan-,it o Inerlo deile cornrnissioni cli t'ttar;1,;rrrr() r,r:oPerto r;ri fini della verifica clei supe-
t'amerlto del tasso s<lgtia di usura pr'o:Jr,.rrrtrL rrcl 1:eliodo rurteriore alta data rJell,en-
trata irr vigore di talc disposizione, c (luu{lrru ai rappor.ti cl;auritisi ir: tale periodo,
Ad avviso deile seaoni unite, ia c.lt.irrrslri,.e di nrassirno scoperto non plro non
rient.l'are tra le comrnissiotli o rerrruricrrrzir.rrri del cr.eclito menzionate sia da]lhrt.
(:44, c:r.r' 4, c.!r, che dal|art. 2, co. r, rt:p111<; rr r08/96, rrt.r.esa la sua dichiar.:rta na_
tura cordspettiva rispetto aila prestaz.io.* cr.editizia rieiler banca.
l-a corte nella medesin:a pronurtcin <:lrirrr.it;ct: del resro quale sia la.ozione 6i
CMS, richian:ando le IsLruzionj della l,Jarrrc;r. cl,ltalia che sui.purrto alfermano rrat-
tasi dl una commissione cl:e 'nella tr:t;rrirlir bancaria vrene detinrta corne il cor.r"i-
upettivo pagato rlal cliente pel (iotrtpr:rri'.iir'(: t'irrterrnecliario dell,onere di cl.ver es-
sere sernpre in grado di fronteggiiit'c nrr;r.,;t1ri{lu cspalruione nell,utilizzo dello sc<.r-
perto del c()nto' Tale compenso 'cl:c r(i u()r'ulu vienc a;rplicato allorcSe il saldo
<lel clir:tite risulh a debito per ollrc trrr rlr:ii:r rrri.rrato rrr.rrrrr:r.o cli giolni - vienc calco-
lat-o in tnisuta percentuale sullo il;()l!crr(),r.(r;siiil(-r v0r'iljr:;ttt>si nel p,eriorio <li rite
t':.rnerttcl".

Oosi irrtesa, qUi:.rdi, Lr OMS la crri rlrr;rtrl.rlirlr i: Corrtcrrrrra lella prirnl parle del-
1'ari 12 lris rl.l 185/2008 (conv. rrt:lLr I ,) 

l,.,Ol)<)) r.igr.ri.rr.tln ur:zr fattis,ecie cliversa
rispetto a queila descritta dalla sec<.lrr(lir I',irJic clcllo (il.():ilio ar-ticolo e riconducibile
al c'd' "cornspetLivo per il servtzitr di rrLs,.;:;r, ir dispr-rsizione delle son.lme,,. Si tratta
irt questo caso di Ltn cc,Sto &ccesso:iri lrt 1:111111.atto cli arlr)rtur,a <li credito con il
qllale la barrca si obbliger a tenerr: tr tlir;1ro*iziorre riel cli.rrt. Lrr)a sorrrrna di denaro
Per url dato PericxCo di tempo o a t()titli() irrrlr:[61'111jpato, ,l.aie costo clev,essere pre_
tleterrr:rinato (unita:rrerttcr al tasso ricliitor.r: 1;s.1. lc sorlrrrrc efJ.ettivaruente utilizeate)
9



con pafto scritto non rir"rnovabile taciuarne\rre, a pena di nullitA. II cr:rrispettivo
per i^ servuio di messit a disposizione rlelli: riomrne devr: essere altresi calcolirto in
misura proporzionale a.ll'inrporto cil :r"lla rirrrata deil'afljdamento licniesto de.l

cliente.

Da cro si evince come il primo corrlrner dr:il'riri, 2 bi$ d I. 185/2008 delinei clue cli-

stjnte fattispecie negozierii, che t'ispecckriauro diverse cornrnissioni, n<in necessa-
I'lamente a-lte|natjve rna potenrialtnente currtlllatlve f utta nspetto all'altra.
Superato, pel'titnto, il dibattito rela[ilo r]lla rLatLrra cirtlla (jMS, nonche chiat-ita la
differenza. ontologica corl il corrispetlr.vo cli rrressa a clisposizione, la cui disciplrpa
i stata defiruta dd legislatore propri<-r rrr:,lln secle in cui ha messo Lrn punro all in-
tcrrogativo sulla inclusicrne della CMll rrsI t;alcolo clel tasso soglia, e evidenr.e che

alcun dubbio rimane sulla nlevarrza di t:rli oneri ai (ini della valutazione circa
I'usurarietA delle conclizioni appltcatc ctalla banca Quest'ultimo, ha subito una
irnportante svolta con la modifica cleil'urt. b44 comm& 3 c,p,p che ha rece;rito la
lrgge 108/ 1996, che prevede "i.l lirrite olilt: il c1ualr: gli interessi sono d.el tip<t ustt-
roJoo , e che per la ioro determinazione tierrt: (:onto clegli onori sostenuti a qualun-
que titolo per l'erogazione del creoito. Lrr dc'ielminaziorre clel tasso soglia, ayviene

attraverso la Iilevazione lriennale del 'l'lt(i rilcrito all'arrno, degli interessi prerticari

dalle l3anche e dagli inlermediari finerrrziuri. ll confronto quindi tra il TAEC con il
lrrrrite dell'usura deve basarsi nei lrit:rro rispetto clei cr-ileri omogeneitA s€n3s i
quali clualsiasi confi'onto risuiterebbu esririr'c er^r'ato. I,<: nrodalitd. del calcolo dei
tasso soglia awiene comunque per'()a.trjfior it ornogenec di oper.azioni cla par.te del-
le banct-re e degii intermediari, che sorro tcnrrtr a cornurri<:arre il tasso mecljalnente
applicato e sttlla base viene dr:ter'r r:rirrai.o il tasso <1r rrsura. A far clata dal
14.5.2011, il tasso soglia e caicolatti i:rirrrr()niirndo il 'l'ar;rxr Bffettivo Globale Medio

tli urt cluarto, cut sr aggrunge urr Urur'11irrr: ,rii,rrio|e rli (ltrrrilro punLi per.centuali; la

clilfercttza quindi tra rl Iimite des il rir,:.;t, ,.,ri.ciio rron prro essere superior.e a,J otto
purltl pel'cent.ua1i. La metodologiit tli r.rrtr r,lo tlel 'f!)(1 , vrrlia in funzione cletle cli-

verse categ<lr:e di operaz;ioni. [,a l]tuu:rr rl'llrrlra lra lriu voltc chia:-ito corne gli inte-
:'essr sono datj dal-le con:rpeterrze rli pcrLtrrr:rrz;r clt r.it'eri:irerrto ciel tr-imestre, ivr in-
cluse <lr.lelie tierivanli dtt rnaggrorazjoiri <lL irrsso apphcate in occasiolre cii scorrfi-

narrrenti rispetto all'accordato. Cili orteri J;crtlmto da consirierare sono quelli colle-
gati alia erogazione del credito, stt t.rarw,J(rrlur\ slolo u lirr data dd prirno trilrestre
dei 20iO nmanendo escluse ie rilrelr.: irtklclritate irrr.[iperi<lerrter:rente rlall'affida-
l0
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Inento' La cornrnissiotte di Masgirrro scopcrto inlatti, lino al 2009, non dentr.ava
ner carcoro cler rEG, rnentre corr lt: rrrru\'(: istruziorri, aggiornate,ell,agosto der
2009 ne indicano l'irrserimento, ilur Iirrrurrt:r)do vincolati alla rrormativa preceden-
te per i rilievi fino a la_le: data.

cio prernesso' va subito precisato clrr: ri'a lrartr: ciella gir"uispludenza ritiene rile-
vallte a: tini dell'accerumento del vi;rio lrrrrrr:r'atizio i;r csM, e ritenuto corrurque
oppol tLlno rton includere nel calcol<.i tlcl ,t'I,)11 

Ia CSM al fine di gurant.ire Ia con
ti'ontrLbili del tasso soglta, la Banca 11' I1:diii, siri rial tlicenrbre del 2005, ha propo-
sto ult criter'io di verifica che prevecl,:'il rorrtlorrto nolr solo ciel rEG applic.to cor.)
i.l tas;so sogla rna anche il confr.orrto tkrll,irliquo-;r clelltr CSM, applicata com unaliqu<lta spogLia detern:inata sulla Lxr;t: tlel CSM rr:r:clia applicat, cial sistema
banczrrio e pubblicatrr con i DM cli pubbhcrtzionedei ,t.F)(iM.

l)etti princtpr si sono resi necessan I)er i.r.lrqrlica|e dei rnr:t;odi di calcoli unjformi e
r:on si utilizzassero dei metocli cli calcolo r-r(,n ornogenei a quelli diffusi cialla Ban-
ca d'ltalia.
Pertattto' appllcaado Ie lsu espxrste c(rrlrjiricr'irz,iorre alltrllerazaone cli fi'anziamento
posta in essere da] Bolir:i , va precis,l-r: clrr: alla pe.surra ott'esa era stato proposto
un firr:urziamento, in particola:.e, itc(:oi.ijri() cd er<lg:rt<: il 30 dicelnbre 2009 per
f importo conrpiessivo di € 910.000, r:orr li, l)r'evisionc di urr rinrborso di detto Ii-
rraltzian:ento in 6 tranche mensiii, r.,iriu 1,1rr,1,rr,t:nsive dcl capitale degli intelessi
tlebiro'i' nortchi llnclusione di r-t,a r:o!rrrrririsione di rnessa a c.lisposizrone clelle
semr))e pari allo 0,3o1,.

Il co:rsulent(3 lecnico nr:ntinato clal lrutrt:li.() rrlirristcr.o nll,esito dell,esarnr: della
tirlcut:tentaziclrte acclttisita, accet:av?r f '()))lr r;ur ciLlc riltrri,,<rrti di co,t, c:cll,r.ertte or,-
clinario e collto ant:clpt, t)on eril riv\'crrrli(, lu sfi)rarrieirto tiel Lrsso soglia; rrlentre
t:tln t'igua'do al tasso euettivo a;rpli<:i,1r, irl iirrrrrrziarrrerlto tr t:.ar)che, il co.srrlerrte
tectri('t rilevava corne anaitutto la (.orrrrrlii)ilrrrr: (ii rrrcssu ir ciispt-lsizt.rre aclriebrta-
ta dalla ba:r<:a il 30 giugno 2010 (per r:.rrio i.8g5,93) tossr: sutr:erior.t: a quella de.
termiirata dal1o stesso te,cnico e stirnrri-tr irr (. rtr.() l,liJ9,b.l ,

I conteggi svolfi dal t;onsulente tt:t;r.rirro l)oriitvarlo inolir.e a ritenele clre ii tasso
el'fettivo globale del linanzialnenro o()\r ri)i.rlliiftrer).:o a ir.i.inche fosse su,e'io.e.
tlrtello.elativtl alle operaziotri finanzii*ie rlr<:lusc nellr: classi ornogenee, con:e ri-
sultartte da] clecretcl Llel Ministetl, e)e:lt'r'l<.rrirrxnia e rielle l,'inanzc enlesso ir: dat,
24'09'2009 c riferibilt: al qua,ro trirrrt:;trr: rir.rro l-ircss, rrrrrr'(,/,g0.570) .
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Il calcr:1o veniva effettualo dal cor:sulcllte upplicando l'aigoritmo previsto dalle

lstruziq:ni della Banca d'ltalia ernanrxo ncll'irgosto del 2009, quindi aurnenLando

della rneta rl tasso eifettivo globaie rrteclio ('l'tiGM), comlrrensivo di commis.sioni, di

)'ernur)erazioni a qualsiasi titolo () $l){3r;6r, e$(jluse quelie lrer impclste e tasst: (art.

644 corrrrta'tr c.p.), riferit.o ad anno, r[r:;1ll irrteressi praticati dalle banche e dagli

ilrterntediari ftnanriari, nel corso <iel trirrr,errue precedente, per operazloni della

stessa natut'Er.

L)uitque, il tasso effettivo globale rilevatr-r drrl consulente per il finanziar:rerlto \re-

rtiva ritenuto compreso 1ra un minirno (li tl,12BB% cd urr rnassimo di 8,6567o, con

uno sforamer:to oscillante tra lo 0,38,]'/u t: Io Q,7',51.o/<;,

l1 consulente tecnico rilevava ancorir. r;urrre lil L3anca {iellla avesse applicato al

contratto di finanzia-n)ento a trartohr:, r:orr l;cadenza a sei mesi, interessi r.rsural

rraggiori al hsso soglia ller un anunor)l,ar'ij (:()rnplessivo di euro 1.61ti,67.

ln cclnclusione, in relazione alJ'elabor0.1() i.(:(jrric() allegzrio alla querela dalla lJerso-

na offesa, il C.T. del pubblico minister"o rilevu.va come lo stesso avesse evidenziato

degli sforamenti piu cunsistenti in virtu ,Jellar rrdozione di un criterio di calcolo dif-
t'erente rispetto a quello previsto dallq: istltrzioni per la t'ilevazione del tasso soglia

della []anca d'ltalia.
't'a1e uretodologia coslituiva un glav(j pregiudizio k:gic<l per l'analisi dell'effettivo

costo del linanziamerrto, essen(lo nc,rr ()ruol{erlee le gr-arulezze raffrontate ed es-

sendo la disapplicazione delle lstruziorri rlt:}la lJanca rl Itatia un'inammissibile di-

sapplicazioile in malann partem della r()r'ruir. secondana. Nei caso che ci occupa

dunque il corrsulente tecnico del publ,r)ir:o rrrinistero ha c<lrrettamente indiv:duato

il tasso soglia previsto per'le clllet'a'ziorrj ir,rarrzial'ie, irppaftenentj alla ciasse di

operazioni omogenee, includendo ttc:i roiirlrr,'rr calcolo a,li:esi il costo del servizio di

trlessa a disposzione di sornmc tot'rriiu r1;i liarrr:a Seliii. e appiicato al contratto di

litralzrilrriento a trancite cortcltrso (:,)rr l'inr1;renciitore conrrnerciale: in data

3i.12,2009. Cio posto deve esset'c (:lrr,,ri1,.r t 11 ttlterior'1 p1r:lilo, che dr fatto r: stato

oggetLo di censura dilensiva. Irt partir:olir,r., occonc stabilire con certezza quaie

sia la norma da appllc&I'e per il corrl.egllo rlel tasso scigtirL degli interessi nel rno-

mer)t() irr cui il BOLICI elfettuava l'oJxraz;irxre di f-rnanzirunento. La criticiG appe-

na evidenziata deriva dalla costt'Llz)(lir(] tltllla rrornrn incrirninatrice cle qua sul

modello delle norme penali in btitrtc:o, il ()ur l)r'ecetto e ilestjnato acl essere irrtegra-
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to da rlorme exrapenali, che comPh:tarro la struttura della lattispecie r1i 
'eato,rinvi;urdo ari urra fonte esterna, corl r-'ar'irr.i cle cti temporaneita.

Pit ;r|ecisarnente, ia questione atlreilr: ai lrrofili cli <lir.itto interternporale ctelja di-
scipirna deri'usura dopo ra modilica rrer.r,ar.t. 12, r. j0g/96, ad opera der rj.r ril
rnaggio 201l, n, Z0 (c,d. Decret<l sr,.ilrrppg).

I*r drsciplina prevlsta dal citato ariit:olr: lrrirna clella novella fissava il limite di
trsurtlrleta degli intcressi e colrurritrtiiorri t)r',rtioate cialle banche e dagli i.terrne-
diari firranzrari nel tasso medio, risr-rlurrtlt: rla_|l,u1tir:u i.ilevazione tr.irnestrale pub_
blicata nella ceEzetta Ufficiale relativirrrrcrrre alla catcgor.ia di r:peraziorri i, cui il
credil.o d cornpreso, .aumentato 

dr.llle rrr(:1.i1,..

Dopr-r la ritbrma, sec,ndo l'art. u, r;r. ,{r, k,Lt, r_t), d.r.70/2.()11, al fine cri indit,icrua:.eil detto limite, il TIJGM non deve 1:i[r t:sst:r'c {j.urlentuto del]a mcta, bensi .6i u,
qual'to' cui si agg-iunge un rnargine cli tlrruttr.o puntr pelcentuali,. A cio eri 0 ag-glunto che "la differenza tra il lir.ite erl iil rrrss<-r rne<ri. r)on puo essere superior.e aotto pu nr,i percentuali,.

l'a questione e rilevante perche, Itel r:allo rli specie, i1 tasso efl'etrivo globale appti-
calo al contt'atto di finanziamento o rr';r,r)lr(: da Banca sella, compreso tra un rni-
nirno di 8'288o/o eri un :rragsimo di ti,()li6o,{,, vagliato sot,-o la lente rlel prinr' crite-
t'io' pr)tterebbe ir ntenere iltegrato il 

'r:ultt di usrtra, Iarllove, invece, in app)ica-
iotrc del secondo criterio, rimarre[>l.rr: altlxrirdanternerrte al di sotto della soglia.
Itrfatti' post() che la Iilevazione tt'tntt:riti;rlr ri)letivii a.i rlrrrrnento della conclusione
del firtanzialllento a treinche inciir:a,ru 1rr:r (;r classe rii operaz,ioni omogerree Llrl
tasso tiedio pa:'i al 5,2'7o/o, il vecchio r;ril.r:iit.) IJort& ati rrna soglia del ./,gofoh; 

\-r
aPplicazione, invece, clel nuovr-l rri(,,i()(lo tii <:alcoio irtroclotto dr,rl legislatc,r.e nel
zOL L, il tasso soglia rrsr-rlta clel I0,ljt3,l,,rl,
['n scelta clel criteri<'' c dunque decisrvir ui irirr) cli skrbiliri: l,usur.arieta clr:lle cclncli-
zroni rrralicaLe ciaira Ban.ca seila ail'irrr|)iorr(irLore tJOLlcr Paokl.
llisoglra arElt'ufto chiiutre se la triotliirr:rr i.1:,rsrl;rtiva, ov'r: r.reterrnirri urr trattarnento
piu tavorevole, possa ess€re ric<.lrrcloti;i ll(:rllir sl'el'a cli applicazione di cui ait,art, 2,
co' 4' c'p', ctre disciplina ia suct:essic)ilrj (ttlic ieggi pcrrali nel ternpo, fissandcr il
tr;rinc ipio di retroatLivitA favorevole.

Sul punto, in una rr:cente pronurrt:i;i <tr:l ,.1 r r;cilernbr.t:2()16, il (iip clel ,fribunale
tli cosr:rtza, iace:rdo applicazione clel r,ti. t:r'irerio sLrriil-llr.{r.le avallato clerlla stessa
giurisprudenza di legittirtutri, ha t:r,irlcr:ieiirio che rl il.ali.o firnclarnentale che carat..
13
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tertzzit il rearo di ustira, nella stta rr'[tr]rilr: corrfigurazi{rnc, 0 proprio costituito dal
superamento del tasso soglia, cor) la corlricguen:ra che il proceciimento di cleter-
rni-nazione della sogliri assurge al ruolo cli "lrdncipale elernento clre serve a (lorrno-

tare la condotta illecita'. Ne derivii, sccr-rltlo la pronur:cia rlei giudice di merito
(decreto di archiviaaione), che la rnoclrlit:rr ttt:i rnetodo rii calcolo del tasso sogtia si
ripercuote necessariarnente sulla st(:s:srt cleliuzione legale di interesse usr.rrarjo e,

per tale via, sulla fisionomia dell'ipoter;i cjelittuosa cli cui all,art, 644 c.p.
irltroducendo un eiernento che ritag)ra urr'ru'eu cii rilevanza, penale piu circoscrit-
ta, il lcgislatore auebbe dunque rtrxlilicrri.o ler disciplirra dell'usura in senso piu
favorevole per I'impula1.o, cott l'eft'etici cti cstrornettere c1all'ambito operativr: della
Ilorm.a incrirninatrice de[1'usura uI'la ricrTt: t]i latti che irrirnavi erano ricompresr.
Su1 1:unto, tuttavia, la. Cassazior:r: irir- p,ier ,preso posizione nella prolurrcia 1,
4666c-l del 19 dicembre 2011, esclt-ttlt"rrtlo in maniera ferma I'applicabili6 del
principio di retroaftivita della legge pid rhvorevole.

Cio posto, la Suprema Corte, allinealrci<.rsi n precedenti orientamenti di legittimi6,
afferma che I'istituto della successiorre rlcrlle leggi perrali di cui all,art. 2 r:.p. ri-
guarcta la successione nel tempo di rrorrirr; i;rcriminah'ici tra le quali non rienga-
na "le uicend,e surressorie di rrcnne e.xtraperLd.li che rton integrano ta Jattispecie in-
crirnirntrice n€ quelle di atti o fatti ctrnnrnri:;trutiui clte, pw inJhtendo sulla punibititd.
o fiLeno di deterrninnte condotte, ?Lott inrplicurto urw rrnrlifica d.ella d,isposiziorw
sarlzionatoria penab, che resta, pertanto rrrtmtrtotta e qtindi in vigore" /Cass. Sez.

Il[, sent. n. 43829 del 16.1A.200'/ ttv. .238262).

Ne cotrsegue f inapplicabiliG del plrrr,.il,io l,,r:visto rlall'ari. 2 co, 4 c,p, irr r:aso cii

succtlssione ne1 tr:mpo,Ji nortnc'cxtrr,ilrt:rurlr integratrir:i del precetto che non inci-
dano sulla sl.ruttura essenziale rlel ii,trto, i)ra (]omportino escl..rsivanente una va-
t'iazi<-rrte del contenuto del precetto dr-:lrrrt:ar,rrlu la por'tatrr clel cornarrdo.
La Corte aderisce, quir:di, all'ottertl;r rrrtrrrt.o tirtnrinante che a parlire dalle ljezioni
Unite t.24!>l del 2001' ha ritenttto rlt ilovt.r'coruluu'r: I'irrdagir:e 'suctli elletti pe-

nah della successiorte d'i leggi exir'tt1tt:ituli itrL:errtla riferhrrcnto alla fattispeae, legale
a.strutto e nt)n al fano concreto: rLott ltt,..r(, rl(:oilo.1i(:er'<.: t:he oggi il ftttto conuruesso

dall'unputato twn costttuirebbe pii t'r:ttLtr, rnlr. occot'te prerrlere in e:sunte ta futttspe-
cie e :;'tabilire se ltt nnnna extrepcnuLt: rrtrtdili<:utu suolgr.t in colleganrcrfio con la di-
sposirione incrimina't.rbe un rwoltt tctl<,: tilt lu"r ritenere clrc, pur essenzlo r4testa n-

l,l
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mat;t'a immutato, la fottbpecie rtsullarrirr t tl<tr ctilegrunerio tra l.a 
^ormn 

perwle equellct ertrapenare sia eambktta e irt pttrt(r rru/l si* .piu preui.ste come recltoo.
In alrplicarione dei principi afferrrrali rlitllc .seziord unite, si ritiene clunqu.e che ilprin<:ipio di retloattivita troverebbe iryrlrlrt:'zione solo rrella ciiversa ipotesi in cui la
nuova disciplina intrcxiotta atl olrcra clcl rl.l, '/ol20ll, anzichi lunitar.si a regoia-
rnenla'e diversamerrte i presupposii 1r.l l'l,rPp)icazio,e della norrla penale, morli-
ficarido i criteri di inclividuazione clcl r.r,rsrs;o soglia, avesse escluso l,illiceitir oggetti-va della condotta' l'a lluova clisciplirtit, ltlv.ce, no. ha irrteso sminuire il disvalore
s<rciale dell, condotta posta in esser.r rrt:[,ltr vigerr:a ciella n,rmativa pr.ececlente, equintii I'illiceiG penzrJe della stessa, cs*.rr<l'si rirnitata tr rnodificar.e, rna solo pe. iliuturo, r presupposti per [appricaziorrt: rJr:lla norma incriurinatrice penare.
I-a Suprema corte conclude ali'clrrrarrrlo r.he ola nodilic:a della rrcnntttiua. secon-

daria' auuertuta con il D'L' n' 7o/2o.l l, 1t<ti conuertito irt legge, tw, troua ttpplicrt-
zione retroaltiua ex ort' 2, co' 2, c'yt" r't<trt trtociiJicancl<tsi la rrcrnto inciminatrice, es-
serrcfo il tasso sogtia variabile anclw *rt tifi.:ritrterto u ualuta-zioni d.i c.rattrtre eco-
nomi<xt chn hanno uulore, ai fi'ni <Jeh'u irLtliukluaziorrc r/el fasso usurario, per l,arco
ternp<t.ale di appli<:azinne tlelln relatiuct rrumatiua e rLott uengono meno a seguito
della successiua m<tdifica di tati lilrttti t:lr<: 

.lu.trtno 
uctliclitiL solo per it lteriod.o,succ€s-siuo".

'l'aie r:ltima preclsazlorle merita di unst:rt: rrlteriorrnerrtr_. sottolineata, soprattuttoin virtu della recentc citata pronurrcia, rr(:il'arrbito clella giunsd izitxe tli merjto,
<iissonante rrspetto alla soluzione urt.t:r trr ttrr.Iiva elabora1.a cialia Suprema Corte.
Come sottolineato da-lla Cassazi,rrc:, irrlirilr, sotto il y,,r:1.ilo della rafrr,, legisappare
evideltte cne la sceitit del Iegislat-o'r: ril rrrrrciiiica'e il 'lrcc<:dente cr,ite.io cii calcrlo
e dettata soprattutt. da] mutarrr(:rrt0 rrr,rri: <:rrrriizio,i tii r,orcato
Si i.ratta qulncli di urta valutazi0Ic,r-l r r.i;,:,,()r1_,e<toirrrrrrir:o che non incicle diret_
tamente suua gladuaeione cielra orti:r il;iVi i ir r it:i,Ir.t rattislrer:ie astlatta.
cio tt'ova corrferma nel tatro crte l'itrrrr'cLrl., tlel legisLrlr:r,e del 201i che rnodifical'alt' 21'' 108/96, tranrite t'introrluzic,rr. ri i r.lr),uovo criterro <li c:rlcolo, non con-
duce in t'utte Ie iporesi ad un inrral;:i\rrrt.,lrr<r clt:ila sog,lia <li usura:ieta - e quindi
acl urt cllbtto lavorevole * posto clre r:r, c v(rr"o solo p.r, 1l,li inter.essj dj cntita <;orr-
i'enutsL' mentre aI cotrt'atio pet t urssi c{ii:trivi globali rncdi a cloppra cifra sri regi-stra addirirtura una contrazior:e clt:lrir r.i()gria. rn pa:.rit:olare, l,applicazror:e delr:uovo metodo di calcolo del tasso stilliiii rl,|.1,;Glvl tlrrrrt:rriato di % pit urr ulteriore
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aurnento di quattro punti percentuali) (leiei'rnina un irrnalzamento della soglia di
usurarietA nel caso ad esempio cii cretlitr p<:r'sonali c altri finarrzianrenti alle fami-
glie, lissando il limite cltre il quale 0 ri;r ritencrsi integrato il reato di usura nel

tasso cli interesse pari al 16,2125o/o (tnaly,iule lis;rettu ai 14,655%oche si sarebbe

o[tenuto aurnent&ndo della metil il'l'],)(]h,{ parr a 9,*/'lo/o appticato alla categoria cli

operazioni omogenee)

Nel car;o di crediti hnalizzati all'acqr,risto lrrteale, al corrtt'ario, cla-ll'applicazione del

tlllovo rnetodo denv,l una contlaztorrc rlcl tasso s<lglia che risulta cosi pari al
25,4o/o,, contro il2,5,68?/ose il 'I'EOM rlei L'l,127r, {bsse surto aumentato della meta,

come previsto in precedenza.

Aila Iuce di tutte le considerazioni oire I)r'ccedon<> si <:orrferma <lunque Ia bontA
clelle conclusioni del consulente tecrrit:o dcl pubblico r:rrristero che nello svolgi..

mento del pl'oprir> incarico ha correi.t.arrrerrte fattci riferitnento al rnetodo di calcolo
stabilito dalla disciplina vigente [r] r'rrrrrrerrio dell'acco:Tamento del fatto concreto
di usura reilizz,ata, da Banca Selia ai r.larrrri ciell'ilrrlllerrclitore cornmerciale paolo

BOLICI.

Accet"tato quindi che nessun dr.tbbic, 1ur(r sor'51ere irr ordine aila circostarrza che

atu'averso lo sforamento <lel tass<; u,.rfl,lia rlegli interessi applicato al BOLICI con
)'opel'azione del finarziamento a lJ'arr(:e si sia perfeziorrato I'elemento oggettivo del
reato di usllra, solo per completeza{r, L prinra di verificu'e se e da ritener-e sussi-
stente anche l'elenlento psicologico rrece:llriario per integrare Ia fattispecier di sui
all'art' 644 c.p., occorre {are un cerirro rrl sjsterrra di ca-lcolo utilizzato ddla Banca
Sella all'epoca dei fatti.

Dalla lettura della irrltrrmariva cti r"c;rro r,r.;rtti, $ono l)oi emersi u,na set-ie cli clati:

Cli Istituti <li Credito specie di grarulj ,l;r,r, ,lrsioui, r:clrrri;r'endono nell'orgarrigram-
rna Llna apposita stluttura dedtcat,ir al r'irir;olo clcrgli intelessi applicabili in opera-

zionr tli fittanziamerlto. Una sttrt'.'r.trliL ll{,,lelalnten'rc rrclminata un "lnJbrmatton
'feclutology'. Detta. gtrlltfura prcvt:r1,, rlrl I'oper.zrtoro I,r.eposto alla gest_rr>ne del
Ct'edito, Lra a disposiz:ione un Sistorrrtr rr)l()i.rnatjco, rreJ quale clopo l,inser.imento

dei dati del cliente sia esso imprerrtlito('{,() l)rivato, arrrlri a caict>lare r tassi rir rs-
teregsc c1a applicare nel trinrestto. i\('l r.n:irr <li sllecicl, cid ctre c errlerso da_lla in-
dagtri e che la Balrca Sella utilizdi)rliur un sistema r-li calcolo particolaro. Dalia
lett.L]Ia inl'atti degli interogatorl <-ii r,rlctrrrr rlipenderrti <lelle strutture di "Infonna-
tion'l'echnology'si d appreso c]re il uir.;it.:rrrit cli'lnfonrrution Techrtologyi nel 2009
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era "outsorcing,. perlanto, si era clcr:isx.r, (circostanza per aitro corrl,ermata anche
dalle difese nelle memorie) di allitlare iri s;irrgoli operatori un un sistema di calcolo
stl'utturato in un intlitrtet, quincli tirra reiil e$terna all'istituto di creriito che forni-
va a eiascun dipen<lerrte un fcrglio lr).x.t:cl. *ir.rio nell'Aprile del 2010 avverriva la so-
stituzione del su descritto metodo ruclirrrcntale con un sisterna inlbrmalico che
irnpediva let conclttsione di colltratti rli llrrirnzia:nento rrel momerrto in cui si ibsse
venftcato il superarnento del tB.sso r;oglr;i Jxevista rlallil legge. Dalla lel,ura poi
della relazione della Guardia di l"ilutrrzir, (:rrrergeva arrcora ctie veniva ad6ttata al
Iine ilella venfica <legli interessi utst.r'lri urlir tecnicir cli rn<:nitoraggio che si basava
su un sistetna di r:alcolo autontatiizzu-i., rlcl Lasso co, urla cornparazione arutoma-
tica alla soglia di usura vigente irt rtr rlctt:l'rnirrato lreriodo, e che copserrtiva u'
vero e proprio blocco della stipttla clcl (rolilatto cii frnurzianrento in caso di suo n
su perarnenro. ( )

In atti, sul punto sono contenute ir:f:j['l'rcr,ir: dayrlZZA't'o Nicola, uno dei respon- Vt
sabili del sistema "rnJ'ormation'r'ee:ttnolr{/i/,, nell,arr:rrito del gruppo clela Banca
sella lo stesso affermava con:e ii solluturt turrrionale clella gestione 6el set di cia-
scun prodotto finanziario ed il relativo c()rlii'ollo clei krssi rispetto a-lle so$ie satel-
lite dalle legge, fossc il frutto rli orctirri Irr'ovenienti clagli organi apicali della Ban-
ca, itr linea quindi con le conseguenl.i sti'iltegie di ciascun settore. Irerta.to plz-
Z'A'l() precisava: " solo un en'akt iru;erittLvrritt u liuellct certrale d.ei ualori nccessnri
per determhwre il coslo della operl.tuittrtc, rutyabbe re,so ltossib ile la stipula cli un
entratto di finanzictmento rxrn losril st.t?tt:riori alla :xtglkt di usuta,, Se rlunque
qual)to su riportato 0 cla considcraro c(r(:ostanza ptrcitica zurche perr:hc insel,ita
con)e appurlto causa di giustitit:i1'r,ir.rttsr tlr:ilo sloralrrcrrlg clel tassr: sclglia nelle
stes$e metnorie difettsive, detle t:otir:ttrr;irrrri rron pDliliorro non porLal.e il L;iuciice
ad utttl conseqtterviaie riflessi<)tte: t) ciot (..11(i r'oIrlurl(luo, pur.arrrlnettencio che al
momcnto itt cui veniva posto in esst:rt, il lrrrrurziarnelrio al BOLICI, il siste:rna i,
ftrrt:ttttico sr.r cjtato cra "oLttsorciruc/,',, rrtlrr r,ru CrJrrlUrt(]ur possibile stipulare con-
u'atli di finttnziamertto con tassi sttFcri<lri i.r queili rit:lla soglia cli usura il nreno
che tLon fossero stati caricati a iivello r)r,:rrlr;rie valori di tasso errati, o vi f<lsse sta-
ta ull en'ore interpl'etazione dellr: rr()rrnt v,11t-.rrti. l)eltn oircostanza poi dei resto
vertivia conl'ermata dalia TERRA(iN()1,() r;r'rrtita irr s:t:(lt:: di interrogatorio ex art
415 Lris c.p ta stessa infatti, rif'criva <:orrrr: il linarwjarne(rto a tr.ance, fclsse stato
latto ai iine di far t'onte all'elevato s('olx,r (o sul cor)to arrticipi. [,g 'fF]RRA(iNOLO



riferiva inoltre, gli interessi sul cont<l (:or r'er]te sa:'ebbelo stati molto piu onerosi

per il ttOLICl, perctr€ la BANCA applicirva tr.rssi tli interesse piu elevato rispetto a
quello stabilito per i1 tersso fisso. Sitr PIZZA'rc Nicola che la TBRRAGNOLO riferi-
varto poi di esserr: a conoscenza di si.sterrri di 'cimarula", ovvero della possibilita
di eliclere in radice dei contratti cli lirr;rrri:iurrrento corr tassi srlperiori alla soglia di
usura. Ed in queslo s{}rlso i emersr-r rrcllr: irrdagini un aspetto rilevapte : e cioe

clte i tassi soglia all'epoca dellbperazi{rrrc irosta irr esser'(: dal BOLICI erano cari-
catr <lall'area direttarnente interessa.Llr ;llla rnocJifica; rrel senso che se vzu.itrvano i
tassi di interesse relatrvi ad un firtatre,iaurr,{rto, que$ti verrivano caricati cliill,area
crediti, nonostante 'lnJ'-ormation')'eclutokturT", {bs$e gia istituita. pertanto sia sulla
base di quanto accel"tato dal consrrientr: rlLl PM, sia sulla base di quanto dichia-
rato clagli stessi impuurtr e dalle dili:sc, )r(.,rr elnerge alcun dubbio sulla cirr:ostan-
z,a che nell'operazione posta in essert: rri rlr-rtrni del Bolici, precisamente nel pas-
saggitl da ripianamento del conto coliorlLo rr-l finanzraritento a tJ-ance venivano ap-
plicat.i tassi soglia defirribili di tipo usruaio.

Cio detto, occorTe a cluesto puntoverilicurr: Ihttribuibil:tA, sotto ii profilo soggetti-
vo, dei fatto di reato a ciascun imputtrto,

Sul punto giova fare una premessal t' errlerao con chiarezza rlallo statuto della
Banca Sella come la responsabile dell'ai ra. Crediti rives[isse un r.uolo fonclamen-
tale nell'ambito delle funzioni di rnoriiinii-rlrl/,io r) gestio]rc tielle c<;ncessioni cli linee
di credito ar clientr, compresa la gr-'sli<;rrr,l ciel linanr,iarrretlto a tralche erogato d-
l'imprenditore corunerciale Paolo tt(-) I.lrjl.

Orbene, BOLICI dichiarava che, pr cr,:;o Lr liliale clelia lJarrca Sella di Lathra, sita
in via. Carturan, si eta rapportato r:or J)()\jlNI(ll Anchta e DE LUCA Marco, diret-
tori rl.ella suct;ursale e itolarr deilir tii:r;,.i,rrri'clci cont(), rIlcnil.e presso la serle cen-

tra,le cli [3a:lca Seila a Biella tiV()\',,r r.]!/,lr(, contattj crtrr TDIII{AGNOLO Siilvana,

OASS;ANI Rr:berta e SASSO Paolo.

'['ale crrcosl;rr\?a veniva del reslo r-.r).irJr)rrrrirta dal]a stesria TERRAGNOLI) che ur
sede di interrogatodo alfermava di uvr:r lrtrrlato corr tiO[,lCI al telefono, I)ur ne-
gand o di essersi occupata direttarrrc:riir: rk:Ila 1l-atica.
A tlet.te ci:cosEutze va poi aggilr:rto rlr) ,1ilio di lorrdrlrnentale rilievo: ll BOLICI sr

trovava nel 2008 ad afironurre utla ur)I,o{r(jnte clisi <li liquidiue proprio perch6 i1

compless<.r di aziende a Iui riletil)ili, ,rrr1r'irrrrrlc.l in st>l{ererza per ltarcli ne,i paga-
mentj, da pa:te rlei clienti ai qrrrrl: tt()li( l Jra cffcttru]to una serie di lavorazioni.
l8
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Neli'ambito di dettt: crrmplessa crisii rli litlrri<irr.ii, gli afliclarnenti tra Banca Sella e
BoL'lcl chiaramente eraI")o enll'ati irr dil'ticolta, pelc):e sul conto fat.,ure nrentre le
sttlsse venivarro sconl€^te dalla l3au<;rr , il BOLICI non veniva pagato cleti propr.i
clierrti e quindi non riusciva a dtrlutrrari: i1 contcl corl.errte anticipr stessa. pertan-
to' la persona offesa enuava in rtna l<>rit: crisi colr rrn.r serie di Istituti di Crerlito
con i quali si era afiid*to. rstituti qri*ri 13r,il, ed uNTcRHDIT.
Bo]"lcl, cercava in quaJsiasi rntlckr rli .rlriir.rrtan:e lo stato di fbrte crisi ma proprio
con la Banda Sella il tentativo por;to ir, 6;s;ssr" dal I-IOLICI si svolgeva in maniera
anornala. Infatti, il BOLICI in tlatu :J 1. I2 2009, etipulava un contr.atto di finan-
ziarrrento cort pagamento a trartr;t-'rlr r:rrio t)10,000 tlir restituirsi come si legge nel
contl'atto, nei termine di mesi sei. (.)ut:st.<> ilato anzicletto, mette irr luce urr aspetto
importante;

Ia Fjatrca sella oftriva ad un suo t:lierric imprerrciitclre, in urro stato di prroloncla
crisi economica ed illiquidita, urt tirrilrrzi,rmento llari all'importo clovutr> per Io
scopelto del conto tlol'rente latturc (:l'lt: a\,<rva un tas;so cli interesse rnolto elevato.
ln altre pzuole il debito da scoperto irr ('oilLo correlltc lat.ture per circa un rnilione
di euro diviene un debito rla fitranr:iarlrcrrto, finarreiarnento cI:e il BOLICI cjov'd
andeu'e a pagare ilr sel trance ntensiLi. I)i detta circostartza, ne d,ava poi contezza
del resto Ia stessa TER'MGNOLo irr scc*: rri interrogat,rio ex art. 4 i 5 bis c,p.
't'uttavia l'operazione posta in esserc rlarlla lJanca Seller di finanziare uno scopeflo
di cOnto co[r'er1te, che d urn operazri,:ne, lrlrbastanza contune, poteva alr<:Lre sem-
brale conveniente itt ragione <lel iar;r;o rli jirtelesse 

l;r'al"icato, nascoldeva in real-
t,A un insidia: il BOLIC:l in sei rlt(x;i , ('tt:r,r1r() ()or)cessjO rrlla Llanca per rientrare nel
iitrarrziamento) versiut<io in urlo staL() rli r.risri, rrorr polcva pagare le rate clt:l llnan-
ziarnel)to irr cosi breve lasso ternpr>r,ir lt:.

Con Ia conseguerrza che la crisi firriir;zirtrrll rlgllg l)e).sor:a r:fi.esa, ormai irreversibr-
le la pottavil a ricliied(lre ull "Piatto rli rrsr(.ril-ur-azi()rre" ai sensi deila Iregge falli-
Inentare arl. 6'l, il tutto per te:tu.uc <1i ri.s;rrrilre I'azic'urla ed evita.e che nel rrrecli<l
periodo i llaga-rnenti ctre veniva:to clli:ririini lroiesscl.o ossere soggettr a r,gvocato-
rra"l'entava un'accot'c[<.r cotnurre L]()ir i lrrupri creditori quali la Banca liella, la
IlNl', e UNIoRF:Dt'l' per attuare tttt Iri;rro rti ristruttui'aziorre. Detto tentabvo falli-
vA,

Qui si ilrst:tiva [a condotta an()rr)alrr. rlr:l|r [Jarrca Sellg, Infatti qUesr,ultirla nel
20:0 , nei pertodo in cui BOl,lCI ir\/o\/{r irriziato con rlifficoltd ed in nraniera cli-
t9
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scontlnua a pa$are le rate di cui al ::irrerrlz;rlrrrento gra piu voite citato, si distacca-
va cial piano di ristrr'ttturazlone, ecl rrttjr.a Rutonomalrrcnle un procerlimento mo-
nitorio dintranzi al Tribunale di fliellu faccrrclo valere il proprio cledito clerivzurte
da1 llnar:ziarnento stesso; oltenev;r urr rlr:c,i:iri irrgirrntivo, lbndato sul contratto di
linanziarnettto, ed il 2,10.2010la Elanca uriiiv{l detto titolo per iscri'u,ere un ipoteca
immobiliare sui berri del Bolici. Ii') rlur sii nrrnicla lhdesione psicologica dei Iunzu-r-
narl inrputab o quantomello di rlue <1e1ili r;ressi al reato rii usura: la Barrca Sella
dopo aver ottenuto il titoio esecutiv0, ,:r()rr lo aziona sul>ilo nei confi-orrti clei BOLI-
CI; nra viene utrluzzato perper iscriveit: rlrr ipoteca irnmobiliare e solo a qut:l pun.
to, e rron prirna (ed in ,:io si annicia rrrr Lrtr"c1.i91.s stranezza) BOLICI veniva segna-
Iato alla Cent-r'a-le Rischi della Barrca rl'ltulia, come debitore in sofferenz€.. euincli
conseguentelnerlte tutliBli istiruiti r.ti t:rcdii.() fevocavarro gli affidarnenti a BOLlCl,
il quale dopo il concordato preventivo rlel latlimento non andato a buon fine, veni-
va dichiarato fallito. Nell' arnbito ck:l lirltirrLenro quindi Banca Sella che nasceva
corne creditore chirogridario, diventa,.,rr. t'ri:rlitolc privilcgiato, proprio grazie all'a-
ztorre rnonitoria esperita dalla Bartca l)clLr. clurante il piano di ristrutturazir:ne a.I

qua-ie 1a stessa Banca sta.va partcciparrckr ncl 2010.
In cluesto anzidetto pasisaggio, o$sel'vtl il (iiurlice, si fotografa con certezza I'atteg-
glamento soggettivo doloso, tenuto rlui iirrrziclr:ari della banca nel momento in cui
stipu)avano il contratto di finarrziarrlerlto ()oIr pagi{rnen[o ,,r ttance.
ll ctre lbperazione di finanziamento i,i trr.lrl(je fosse stata posta in esse:e cc,n dolo
emerge anche da ,ln ul':eriore corrsicrerul,,orre'

BOLI(ll, ed e urr dato c:he pactftcarner:te rnirilta dai ciocunrenii presenti nel fasci-
colo del Giudice, nel dicembre del :100r), rlrralcio clecrcleva di strpulare ur: frnan-
ziarrtr:nto a trance ereL in uno slato cli r:r ir;i ( oor)(Jmici\ tale che mai avrebbe potuto
t'estituire i 910,00 eurc'dovuti. ljc liaLrr.ir lit lla avesse al.tivato il normale p(:rcorso
giurisdizionale e cto€, avesse cltiesi,:r lriirrrjrc uri'aziorre giudiziale ra restituzione
della somma, cerurmente salebbc u.rrri;Irir ,,rcontro ur1 rrrr pr.ocesso complesso, e
rton avrebbe maj ot[enuto un dccttlto )1llt] rL)rr1!() c()u vcloc;itA, e quindi non arneb-
lle avuto utr crediicl pri'uilegiato corr la riiclriirrazrone del jallirner:ro.

Ilurrzionari delia Ba:rca a.l momento ckr)l'r:rogazione rlcl finanaramento con paga-
rrlento a tra.nce mr:dificano ia n:ttrrr;r cl el q:reclito vantjrt.o, riportando a llr.oprio
v8-ntag8:io rtt:i confronti degli a"ltri ist-iirrrr rir creclito e cr.eclitori varr, tale rnodiijca
era strumentale pet ottenere in seckr lirl{i rrrt:rrtat'e un clerlito privilegrato.
.-(/
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Quirrdi se per un verso puo ancht: cr;serc veriilera I'afferrnazione dil'ensiva dell,i-
stituro di credito, seconclo la r;uale rrl rt(lt,lcl veniva rlata un,ancora di salvezza
trarrrite la stipula di un contratto rli firrailziarrtento corr rienu.o a sei rnesi cii euro
9100'00 euro, dhltra parle si pcl1*v,.rrrr:ttarneritc irlrrnagina:.e che non avrebbe
potLlto or)ol'a-re il ir.a:nziamento itt r-1, (.orii brcve Lernpo. pertanto appare evider:te
Io st:rlpo dr:lia Banca r:he et'a qttcllr: {1i lrr|r:{lri1.il.rrir,:;i u.rr mezzpsenrplice, agile, at-tuabile con una procedura esecutiva nttir tril,ottenirrrento di una ipgteca irnmobi_
liare a gar.anzia de)la Banca Siella r;lrc rrl 66lnsngo dell,erogaztorre del linanzia-
nlerrto' IIoII aveva. In questo se,so rion, (1ir r.igetta:..e le <:errsure clit'ensive secontlo
le qtrali comLlnque Ia Ba:rca &vr'etrlrr: ]r(.)tuLo .ecuper.ar'c il crecjito van1ato nei con-fronti deila persona offesa, pur *on oli'r'errdo al BoLI()l un finanziafirento e s.olo
agetrdo con il credito rJerivante cJal.lo scolrt:r,to in co,to. Detta affermazione i verain p,r'te l,fatti, per c'ttenere urr tir.r>l..sccrit.iv(: avrebbe affrontato un processo
pio lungo' all'esito del quale pur ottorle.rk> un titolo clre le consenLiva di r:tterlere
Un pignOramento al ntomento clelrr ii,rsr,la[rrnenLale, ilOn erA Cornuuque Un tito_lo garantito <ia privilegio, posto clre rrclk: rrlole le altr.e bancire che in quel mo-
mento avevano dei ralrportj cofilrrrt:1.<:jrrli r:rin il i]OLlOl, potevano porre irr essere
anal:ghi atti di prgnora:nento.

sjulla scorta qr'tincli di tutte le su esipr:.etc argofilerrtuzjoni si puo certamente af-f'ermare' colne u'ajnite una ricortct-rzir.rrie: ir sistelrrrr clegli elementi probatori rac-
coltr nel corso delle in<lagini, nsulit I)ro\,'i1ra in rr:auricra. inconfutabile che la scel-
ta di Barrca sella cli tritmutare il <lebii. i1(i(-un'lulato dall'irnprenditore cornfilercla-
le Pitoio IIOLICI s,l corlto anti.ipri irr *rr lrrra.ziAnrento A tranche con sc:adenzzr
sei rnesi, rron sia stata dettata cla sc.ej.trjr.i(),idalistici.rc assrunte a favor.e del proprio
t:lient'e in sDl't'erenza, L'ensi da lrrer:rr:r, riiraiegrc ilzierrrlirlr tese ad assicurare u,a
gestione efficjertte dr:i propd asserli, trr .srrerna sinlesi, cio che si verifica e que-
sto:

llr lrtrrtca sclstituisce u:')o stl'Umerri.(), l1r.rt:Jio clcl <:orrt() rrrrticipi jn soflerenza, conun alu'o veicolo di credito, rluello <lt:l iirrirrrziarlento a t).anche, ;rrecostituendosjun tilolo piri agile da spendere rt'Jl'iirrrlrit, rlell'ever)tuale contenzioso <ieriva:rte
dalf inadernpirrlento <legli obblighi lt:r;riiuto,i rlel <-.litl1ir: (evelto cli probabile verifi_
caziotre alla luce delle conciantatt: t:,rrtllzi'r,i rli cdsi fi'arrzlarie rjel correntista) .

B' evidente infat'ti come piu ru'duu, soit, il 1rr'<-rfilo cleua rltrrata e della corrrlrlessita
clei giudzio, saJ'ebbe stato azionarr: il r:ri:rlito clcriv;r1tr,: rjaJ conrratto cli.anticipo
2t
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su l:ltture' in sofferen:za rispetto a qr.lcllo rlerivante dal piu semplir:e r;ontr.atto di
{inanaamento a lasso Iisso a tranch(:.

Etltrambi i titoli awebbero scnza tu(:nu, r.:onsentito rli conseguire un decr.eto in-
giuntrvo, l'opposiztone allo st"esso, avrcl,rtre fatto luogo arl una fase cortterudosa cli

rnag8;ior cclmplessitri per l'accertaJrrc:rrlo rlcl credito rrel caso cjell'irraCemplmento

del r:orrtatto di anticipo su fatture (r.:[rr rrvrebbe potuto determinare Ia ne,cessitA

di far iuogo ad utta consulenza tecnic:a rld esen'urio), rispetto alla ben piu senlplice
cognjzrone relativa ed mero inaclerrrlrunerrto cli un contl.atto cii lirraruiarnento a

t.'anche con resLituaorre in sei rnesi riell'ilrrpolto finarrzii:,to.

lnoltre deve ossetvarsi ancora corner, 12 ilrr.rrl;g, facenclo firmare al BOLICI urr con-
tratt() di l"ur:rnziamento a tralche (ieil'2r1;.111l1l1'rtAre cli eur.o 910.000, effettuava una
valutazione di convenienza anche in corrsirlerazione tler iimiti d.i accarrtonamento /l^

<li capitale rmposti dalla legge e cl^llhu i,r ir-ii (li vigilanzn. ,rl\)
Si e detto in precedenza infatti, clre Ic ti.rrrzioli cli lnonitoraggio e contrclllo circa'{\
l'adeguatezza delle condieioni del ct'cdirrr itl coefficicnte tii rischio della contr.opar- \

te, nonche circa il risPetto dei rriarlsirrrali c dei lirniti rli capitale di vigilapza fosse
una rlelle prerogadve di diretta s1>ettar:ea ricl lesponsabile fu.ea Creciiti.
Orbene, proprio in quest'ottica rton r;i pr.ro prescinciere dalla considelaeiorre degli
accot'di eulla uConvergenz.a irtte: nazit;rru.lt: clella rnisurazione del capita-le e dei
coefficienti patrirnoniali'(c.d, Basikrrr 1l), rrorrch6 clai r:onseguenti obblighi di ac-
cantonamento di capit-ale imposl.i ;rl.[t,: irirrrr:he c agli irrtt:rrnedian finanzlan <]alle

autoritA c1i vigileLnza, recepiti rlidl;.r Llarrr:n rt'ltali& r:orr la circolare n. 1)63 del
2711212006 rectmte "Nuove distrrosrzrroni rlivigilanza yl'udeneiale per le banche,.
Nel fissare dei limiti entro i c1uali y,)r olri r:rirrl'i dr:l rn<:rcat<.: f]nanzrario potessero

eser<:itare Ia pro;:rta libertA d'ilrtl.rtes;t rlerl'/,a confliggrrre corr gli interessi genera.li,

il legislato:'e-regolatot'tr, stabilivtr iniriu i r:1:<: il lischio che la banca assurnt:va nel-
l'eset'cizio clelle proprie attrvrtn (lor.,1hri(, i):isole qi"ra6tilicato e supportato da un
capitale di vigilanza.

in qtresta prospettlva, i eviderrtc (:r)!n() lt'r;celte cli urLa. banca nell'erogazione dei
t;redili fossero effettuate anche sulli,r lrirst, rli queste valuta-ionr di convenrenza; 6

cirialo del resto come l.a gorllnla da irr:('urri.ollare pel'ciers<:una operazione 1inanzia-
Iia debba essere strettamente corLr:itria irllc corrcliziorri di rischio insite nelJ'eroga-
ziont: del credito, e quindi alla qrrulita-,lr:l.lo stesso: tarrto maggiore C il raling ar-
tribrrito ad un deterrninato clietttt:, ll,iLirr rnirrclre sala ler percentuale di somrne
'))



accantonate, e vicevet.sa tanto piri clcvairl 0 iI
to, e, dunclue basso il I'elativo rutirttl, qr,larlto

tuaL: I'accantonamento di somrne.

rischio di deterioramento ciel crecli_

piil elcr,ato dovrA esscr.e ir: percerr_

Nel r:aso di specie, f irnpr.enditor.e cioirnil(:r,r:ialc pa6lt BOLICI go<leva, al nr{;rnento
dell'apertura dei conli correnti pt'es;so ].Jarrca $ella di un rcfrng elevato; tale circo-
surnza e conferrnata da cASELL/, l''ierlilrppo, resporrsabile della succur.sale di
Banca Selladi l-,atina all'epoca ciei latti, il rluale in se6e rli somrnarie inforrnazioni
rifenva che il sig' BoLICI Paolo t-'t'tr c,rrr;i<k:r'al t) "LuL(t tlci rtigliori clienti,.
In terrnini di rispetto delle nornre <:ht: irirl.ror)evarro clei coefficienti parr.imorriali, cio
si hriduceva per Ia banca in un r)nei(, r:rri riusciva l;rr:ilmente a far.{ionte trarnite
l'acc;Irtonerlnerl,to di u:n capitale cli villitu.rrz-ir cli enl-iLi r.t:lativarnente esiguzr.'lutttrvla le cose sarebbero mutate rtel iiroinerrto in cui il cliente fbsse errtrato ln
r:rtsi accumulando un debito cl:e corr c1rJ1rr:olta avretlbe r-lpagato. pur) quincli so-
stenersi che lbbbligo ci segnalare il detritr scaduto clr:ll'irnpre,ditore comrnercia.le
alla ()'R' clella Banca rl'ltalia' irt urrr) all'as$egrrazrorre c1i un ratirryinferiore e cor-
rispondente al nuovo coefficiente ti,i risctriO atfiibuibi]e al creditore in sofierenza,
ha costituito anch'esscl ragionevo1lnerrt.tr ulr ulterioro l:rotivo che ha spinto gli or-
ga'i apicali della Banca sella a rivt:clerr: il proprio portafogJio rli attivita tjnanzra-
rie,

La possibilita di cortvertire un rir:bito.sr;;rrluto con urr credito in scadenza a sei
tnesi che avrebbe perffresso alla I]lurt:;r rli lispeftar.e i coefficienti patriu:oniali
tramite accantclnamentj di somIIIe i,.'l.ilrr'irrrrurrLt; bersr;r:, i da ritenersi senz,aiu..
alla trase della vaiutazione cli cottvcrrjt:rr;rir i:{'ieltuata con il berrestare degli or.gani
vetticistici cli Banca sella, ci6 che r.lirrrrsi'* ,lte'io,rrr€:,te come gli imput.atr ab-
bia-no parter:ipato con piena cosc:ic;rzrr.,-.r,9i91tij. all^ vr:rilicazjone tlell,evento dari_
noso per il BOLICI.
'l'utto qual-lto cio premesso e cclt;i rii:{rsl r'rUto, i1 rlato r.rggettivo <lello sforrut)ento
degli irrreressi, quin<li ['elemento ogg,rrttr\,() r]el .eatcl <li uslrra e quelo soggettivo
consistente nell,adesjone psicologicir i1l r.cirrr) cli usrrla r1a parte degli impuhti, al
fir:e di rneglio inquatirare la perra"l* rrlri)orruabilih cleg)i stessj e necessal.to corn-
piere una serie di rillessioni su quelirr r:[rt- poi e risultiita essere Ia singola posi-
ziorre <legli inrputati, all'interno <iclltl tiirrrr:{r o le trt'iertjve iunzjoni svolte tiagli
stessi.



Dalla documentazione acquisita 0 eruer.rx., <;<.rrne Silviu'I'ERRAGNOLO era inqua-

drata nellorganigrarnma corne ia resporrsi.rbile dell'area crediti della Banca Sella,.

I)roprio dall'esame de1.i'organiglamrnil rlcl pre<lettt-r istituto acquisto clalla (iuardia

cli Finanza, 0 emers{r c}re Ia l'OI?flAON(.)[,() aveva una posizione st-rategica perche

si occupava di controllale di vigilir.r'r: rrtulliL(,r'u.r'c c valut-ale i prodotti che vr:nivar:o

<lfi'erti alla <:lientcla, ma sopratuttcl si or;r:rrlruva di verificarne la conforrni$ rispe:-

to alle limitazioni imposte dalla legge e dugli stlurnentj rregoziali.

SELI,A Maurizio a-ll'epoca dei latti era irrvcce il Presicierrte dei Consiglio di Ammi-
rtistla.aione mentre V1Ol,A Atiliio ar,rrrnlrisLlator.e delegato.

Dalla consurltazione de:llbrganrgr{rlrurra rrr rrtti, efitergc come I,art, 24 <tello Stattrto A.
pt'evt:de cire il Consiglio di Antnrinirstr'azi<'rr-re e invesrito di ampi poteri e puo Oeie- ff
gare all'Amrninistratore delegato urr;:r r;clio <li ath'ibirzioni. Nell'ambito clelle sn""i- \]
fiche attribuzioni delcgate a VIOLA si lrr:viene rl dovere cli venficare un correttod'
assetto organizzattvo, amminisU'atlvtr c t;otrtabile della socielA che sia arleguat<r

alla natura ed alle dimensioni delf irrrllr'<,rsa. L'arnrninistr.atore delegato ha l'otlb^igo

di infbrmare il Consiglio di Ammirristraeione clelle oldinarie attivitA compiute,
nonch6 di informare il Collegio Sir:clacalc. r\ sua volta poi il Consig)io dr Anrmini-
suazione nomin:r un Comitato Firli. Cid irrrplica che I'irnprenditore che si r.eca in
un ititituto bancario per effettuar'e llr ')i)olnzione rli lirranzia;nento, detta oper.a-

zione viene istmita e pr>i dalla filiaie tll,rsrrlessa e proposta ad un organo del Co-
nlita[tl Fidi che e sott<> strettr vigi.larrrz,a rli un Amnriuistratore delegato n<lminato
dal Oonsigjio di ArnminisU'aziotre. Pr:rt;rrrlo nel caso irnprese medio gt.andi l,eun-

rninistratol'e delegato ilwa un certo I,oi.orr,: rli delibera lino acl un certo importo dei
linarrziamt:rtti, aJ di sotto di dertr rrrrl)orii ric ne vir a<l oocupare il comitato Ficli ,

Nel c:aso della Banca lleila l'anl. 24 itellrr uintnto deli'lstituto di Credito, staiulsce
che l potel't decisionaii erano t;orrtcrrii lt (lomitzrto iiicii aii'Arnlninistratore Dele-
gato e poi rn alcuni casi ad i dtrigt:irtr ,:rl idtri soggetti in posizione apicale, Con
quale conslrguenza? Che ogr:i r.ier:ur:()rr('.rr rrrateria r1i enrgilziorre rii un crt:ctito da
pat'te dei titolari di poteri delegatr Ilrv,:: !(ri.rtr'c a cuiloscerrza del sLlpenore diretto
nonc:he quindi nel caso di spec:e (iir)l','\,r:r,(ltririu.iriorr: l)t:legato. Si clcterrnina cioi
nell'ambito rlell'apparetto banciu'io rtr.i lrr'r:rrito t:ircolale delle inforrnazioni.
Detl-a afl'errnazione polta con se ltrr por i.ir.i.tr che le clpr:razioni poste in essere da
imprendit<l|i di una certa consisterrzi;! vi'rrlz,olto por.1r1te a conoscenza di tutte Ie
stl'utture sovl'& ordjnrrte al Comiurlo }firli ma poi giungono anche sei itr forma
24



riassuntiva aJ Consiglio di Amnrirtisiraz;iore. l)etto dato trova conferma irr quanto
nlerito in sede di sonrmarie itrtblrrrrrziorrr tla CASlil,l,A pierfilippo, dir.igente della
filiale di Banca seila all'epoca dei tirtt.i, il quale spc<:ificava che nel periodo com-
preso tra il 2008 ed il 2009 il Bol,lol eta tla consiric"ran;i un imprenditorr: di suc-
cesso' un "cliente di rungo corso", r.lrl irrrr)r'enditore corr aJfidamenti di media e
gralrde importarrza, tiillto che lo sl(:srio vr:rriva a{'lirlato allo stesso rlirettore della
filiale casella Pierfilippo. casella Pi+r1ilippo ri{'erisce poi alla ciuarclia di l,.inarrza
conte nelie rruniorri per ii Bolici ei'a r;1-:csr;o l)l'esente'l'iziana cECI gestore corpo-
rate di Rclrrra' Tra gli atti acquisiti t.lalkr (iuarclia di Finrurza ecl in particolare ag1
allegad 20 e 21 venivano poi t"iportatr: tlcl resto due t:rnail relative al periodo irr
cui veniva conctuso il conhatto tra il ljol,lcl e Ia BANCA SELLA. una de[e email
ponil la sta del 9' )2.2oo9 e la c.nvt:r'sruione ar.veniva tra BOLICI e ALESsAN-
DRINI, quest\:ltimo scrive al Bot,lol: " h: rrrppresentct t tennini d.i rientro clw anrlrd
a sotloporre alla mia direzione',.

DetLr email da quindi conferma pacilict r.[i una serin rli c]ati: che la situazione di
diSSesto finanziario del BOLICI cri.r Colurril(luc (joilol,cruta alla Banca e che nel
lnomento in cui Bartca sella per ntez?,,) rl<:i suoi lirnzionari clecideva di erogare un
finar'rziamento non io 'laceva colTrltrr(rue ,uto,ornar.ent.e ma semp'e e colnunque
cortdivider:do lbperazione qualrt() nr(in() r:r)rr l'Amministratore f)elegato, il comitati
Iridi il gestore della filiale.

Sulla base quindi <lelle su espost,ij J)r'uruesse par.tenrl6 datla TERRAGNOLO la
stessa non puo norl essere dtenuta |ils)runsabile del reato lei ascritto: intanto
perctti Io statuto deua Banca all'at'i. 2'l tltt conte./;larlei ruolo dell,imputii,ta nell,
orgartigramrna; ma poi e la stessa'l'l:li(l{/t(iNoLo c}re in sede di interrogatorio di
gararzia af{erma e lnette in lucc tulfil llrur scl.ie <ji cliticitA che erano insite nel
ta.sso di interesse praticato effeitivti.lrt:rri.r: riul colltratto di f-rnanziarnento a trance.
La'li:rragrrolo infatti, affermavzt (i) i l;r.;, ,,r r,r ,'(.rsi,o:rriabrle ciellhrea credili e che
Iivesliva rLt0'i rilevatiti anche ali'irrier r:,o ri.l ()<;rnitalo clei Fidi e cli essere a co'o-
scen2'ia della vicencia dr:l BoLICI, cosi c<.rriri' r'iieliva tli essere stata messa a cono.
scenz,a che il tsOLIOI non riusciva. ii r.rirrri.r.ar.e nel r:ontratt<l Ci finaneiamenco.
TERRAGNo['o, inr:ltre, sempre r:el]'irrt<rrrollatorio, cr.urtestava i,inclusio,e della
comrnissione dj messa a dispclsiziott<: tli lorrdi r:el c:ont;.atto di firranziarnento a
tl'al)ce concluso dal llc)Llcl etl aftr:rrirav,, t.-erttrrnente l)er clifenclersi. rne lrmmet-
tendo quindr poi di fatto I,illegittirna op,:rrrzi<trie postu irt r:gsere dalla Banc a: . 

ctl-
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l'epoca delle i^stnrcioni per la nuelaziotu. del tctsso eJJ'ettiuo globale medto, norl pre-

uedet,ano l'tnclusti,one delle commrs'sionr di rruassimo scoperto. E' qri clw, uertanno

incluse a partire da\01.1.2010 e quiru),i rxti riJlatlenvno !;u ci6 ed alla lu<:e di Etesto

riterciamo che le r:ornmr"ssioni di littzsrirr u tltsposizione second.o un tnterpretozione

pruder$e non debbano esser€ inr;luse iL(.4 caLcolo, perc:lw le conuniss'r orti di rnassirncr

scopetrto e gti altri onei omogenei c.loureblxno essere esclusi. (...) e concludeva la
'/'ERRdGNOLO gia tn'rwirlerando quest.u si w riua sotto soqlr,a. "

k parole del.la TI|RI?ACNOLO, ctre sorro lrtrcificamerrte espresse per potersi difen-

dere, confermano senza dubbio che l'ogxrrazione postzr in essere dalla Banca Se)la

vada considerata illegitfima e che si sia r.lctelrnina:o lo sforamento dei tasso so-

$ia degli interessi, in quanto prolrrio k: irflbrrnaziorri delllmputata mettono rn
luce una c<.rntraddizione della stessir rJitcsa: e piu precisarnente, la Tel.ragnolo,

funzionaricl di elevato spessol'e nell'irrtllrollatorio asrsinrilava le commissioni di
massimo sc:operto dalle comrnissioni rli rrres$ir tr disposizione. Cioe conlbndeva
due strurnenti che non hanno nulla u r:Ire vedere l'rrn<t con I'altro. Infatti la. condi-
zioni di massimo scoperto si appiicrnro i.rt t:oritl'atti di corrto colrente ed alle aper-
ture ciel credito. Ma non sollo stnlrn<':rr ii alrJrlical:ili rrel sistema dei corrtrat-ti di fi-
na.nziamento, Nei lirranziamenti notr (:sii$te il concetto tli massimo scoperto, per

Itna riflessione logica e cioe che nei lrrrairziarnerrto noll esiste proprio uno scoper-

to. Cioe per essere meglio chiari, ler t:orrrruissioni di rnassimo scoperto sono clegli

onet'i che gli lstituti di Credito a;.rplit;iuur itr realizz:az.rorre ad uno scopel.to che ac-

cot'duro al cliente e che nel u'unestlc o()llcretamerlto il ciiente utilizza. Nel con-
l.ralt() dt frna]rztaff)erlto not-t vi e Lrrro lj('()l)(rl'Lo, rrorL vi sono delle commisrsioni cli

massiitno SCOpertO, CiUrndi non si [,o iii,],rD irssimilar.r'iit COmrfr.iSSiOne cli rnessa a
dispclsizrorte e cluella cli rnasstntt) sc()t)( i o l)(:r'iiirrr() (iriiuldo veniva senttta in sede

11t inien'ogatorio la TE.RRAGNOI,o t:)rrir|.irrrtjlltc f irnlrrrtirLa r.esasi cor)to cle:l supe-
I'arnento dei tassr soglia assulue Llnir rltltri: <:he pii ctle tenerla indenne cla penale

respxrnsabilitA tenta semplicemcnl('iir tirorvizue il t'irlcoirr e I'operazione eseguita.
Iniattl quando I'imputata dichiat'ava: '' nrtrL cl.ouete ut.ilizzare nel aalcoto d.i queste

r,ornrtissiorti di messa a dLsposiziorte trxtr:hri le le comtnissloru di r....-sjmo :;coperto
all'epoca rusn ueniuQrut comunicxtte olttlkt ittt-rLct:t cl'ltctlir,t. s;ulla base clelle istntztont
per ln ilevuztone c,lel tcsso eJJ'etlutt> ulttltttit rteclio, per<:ltd includ.ere degli oneri a1ct

crorntnisstorre dl rnassttrto scoperto ctLkt,:orrrrrrlssione di rrres-scr o disposizione t) un
opentzione intpruprio', ia TERttr\(iN()i.o iornrulava rlcjle dichiarazioni clel tutto
')6



Ihorvranti e della cui imprecisiorre la, slt:s$tr uon puo rton esset'e corrsapevole in

virtu della sua funziorre. Cioe IJeI'esrielc rrncora pit precisi la cornrnissione di

firessil a disposiziorre fbndi e un or)erc iirrlrosto dall'lstitutr: di Qredito, per retri.

buire Ia disponibiliLi astratta ctre l'irnlucrrditore hzr su un determinato rapporto

finanziafio a prescindere dal sLlo \rliliza:. {)uindi e un onere fisso che 0 rncluso

rrel corrtratto di hnanziarnento,

ti dalta lettura della consulerza del I:'lVl r;lrr: r'i1:>urla poi le note inforrnative del 11,

nanzi:rrnento messo a disposizione tli:l It()l,l()1, corrrllare in rnaniera chirr.r'a che

ne] calcolo degli interessi applicato stri r:orrtiltto di finanziamento e stata consicle-

rata tton le commissioni di massitno i:;(rol)crto, corue vorrebbe fare intuire la TFjR-

RA(}NOLO, ma quella di messa a r,lisl.r<isiz.iorre. Non sok> a far venir melro la re-

sponsabilitd. penaie <lella TERRACINOIx) r: <luindi della ltanca Sella non valgono le

ulteriori an'Somentazioni di{'eltslvc anco} lrle ad un el'fe1"tivo s{bramento dei tassi
soglie. di interessi, nra dovuto adurra el-'r'or'(! rji calcolo icloneo ad escluclel il dolo
del rt:ato. II ragionarnento inlatti terrut(r rlulla clif'esa ela il seguente: l,elrore di
calcolo era stato determinato da ur:a s;er'ic cli rnclicazioni del periodo <jella Banca
di ltaha tali per cui la Banca ci'l&rli;,t rk:ttt:ra delle tinee guida secondo Ie quali: si
escluclet'anno le commissioni rli rnarir;irrrr-r sr;o1)rrto rrell'irrnbito clel calcolo rjel ms,
so soglia llno al 2009, per poi iucluderlt: rrr:l calcolo clal t.1.2010. Detta afferma-
zrone difensiva veniva smentjta clalla stcsr;a consulcrrz.a depositata clella difesa
degliinrputatj. Nellaconsulenzadi p;rlir: iirfatti, siubtrandonailtemadelpossi-
bile errore sos[enuto dralla TERRA(]l{(.)i,o r si legge: ,, gli.imputati lwruto operoto,
cnrret'tqmerie percld sttlo quel trhnetsire il. ttcc-'r'eto ntuttstertale l.n incluso tl t)ontrat
to di itnanziarnento Q trantx nellr: cl<r;rir tli upetaziorti t.liut:rse du qttette in ani ordi-
rtQrutttrcnte si trouauo' .E questu d ur,.(t i)p\.1ui,iotte tLotL (.:ott:;enlita perch€ il c<ytratt,
di firttutzicttnento a trttnce hn urru n{,titttq lrtfulnrcnte diuersa d.ulle opera-zion.i irt cui
ttiene collocalu trcl l)eo'eto Mirtislerktlt:. Qt.iirdi |ern:re i. contenuto rtel l)ecreto che
acq)\)u questa tipologtct di credtti itt Iur.t, r1{r,.;,.,'e errato tt c:ir\ Lvt portato i nosttt clten-
ti a sbagliare fita prima encora il lvlirti:;i.ri tt" sbagliartt percl€ non poteva Jarlo,.
semphlicando il consulente deile chti:sr: .sclu(le la resl,ronsabilita degli inrputati
llorl lrerch6 il conlratto di finanzia(Ircnr* i.i iiance corlterleva uIr error"e cii c:alcolo,
ma pt:rchi detto erro:'e era stato cleterrrri,rirro tlrrl clecrr:1.rr rninisteriale, nel clrrale il
contratto di finanzia:nento a trar:cr: elir i;r.i.r1o irrcluso irr rrna classe di clperazic>'i
cl'rata ed il tasso di rnteresse per qrt<:l'lr: t.rpt:r'azi61i urri.r volta che si e insento i,
?.7
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quella classe si d trbbassato vofticosil.IIr(lrrlc. cid quincli avrebbe cleterminato 1o

sforamr:nto, del tassO soglia tanto cht:, s(jlr)i)I'e SeCOndo Urr impostazione difensiva

antla.nclo a verificaie ii Ursso di interesr;t: pel' le medesirrte operazioni di cui si ['at-

ta rrel 2010 nel secondCl trimesU'e sii ritr'ttvu lo spaccirettamento del contrattcl di

firranziarrrent() a trance aile classe <1c:llc 1l1rel'ilzioni in cui sarebbe stato en'onea-

rnente insetito nel dicenrbre del 200iJ'

pbbene osserva il Oiudice corne ariche clci;r"a rpotesi prr:{ila.ta da-lla tlifesa non puo

trovaro accoglimento . Sono contenuri irrl;rl.'i.i irr atti tutti i clecreti ministeriali rela-

tivi ai trirnestri precedenti deI nrorrrertLo r['l lilltri'lziarrr(:rli-o, e tre'i trimestli prece-

<lenti le operazioni di finanziarnento (] tliur(ie riportavano un tasso globale medio

,ssolutarnente in lipea con quello clrr: lroi i: stato sfor'ato nel dicelnbre del 2009

con BOLICL ln s<lstarrr.a I'esame dei tl<rcrtirrellti da cettczza di un dato: la l3anca

Selia pon sj 6 trova'-a costretta aci arp;rltcirltr clei tassi elevatissimi stabiliti con de-

creti rninisteriali e poi all'improvvis<-r ca-rrrhiava il tasso $obde medio, per Ie ope-

razioli di finanziamento perchd il tvlirristelo deli'Econ<-rmia e delie Finanze si era

sbagliato. I contratti di finanziamentrr ti lrarlce acquisiti in atti infatti dell'anno

2009 e nei trimestri dello stesso, sorro lutti con un tasso omogeneo, Ed e proprio

questo il punto chiave r:he rende pr'ovai() iI leato di ttsula bancaria. La conversio-

ne dello scoperto in conto con un (:orrtlir.ii() di finanziarnel-tto a tralrce, I'appllca-

ziclne dei tassi di interesse supeurlri r,rller riuglirt cli leg;e, tron 6 frutto ne di un er-

rore interpretativo dei decretr mirristtl'izrli, Lul di un err'ore di calcolo, ma r: frutto

di una semplice consi<ieraziorle: Lrr liarrr:rr liella doveva recuperare circa un mi-

lione di euro dal ISolici e gli fa lirli)nr'<; rirL (ror)LIal.to di lirranziamento con lzr possi-

bilita di ne:rtro in sci mesi, per por l)r'('r1luovele seil1pr'e la Banca Sella iriltono-

Irranl(jnte eo al di fuori del piano <li rrl;t rrrlrru-azioue, ur) l,liudizio rnorritorio pel ot-

tenet',u ttn decreto ingiuntivo c qttirt<lr rli)ir r:uusa dr;lrelazione nel suc;cess;ivo fari,

iimento. ln detta a{Ierrnazioflc si ct.ll.rt:r'rrir;rlro cCrtarr)(:nt() tutti gli elernent"i strut-
turali dei reato di usura. Un ir;tit.u'lo <lr,;rt:clilcr, si siede;l tavo]ino e decide di lar
con il BOL]CI un conlratto di finaru',ii.rrrlcl'lqr con urro slbramento minimo del tas-

so s<.:glia, e lo ia i:erChd la Barrca agi;r ir ( (,lr pn rlli<;1l urteresse quellO di Ottenere

un ipoteca in caso di lallin:ento da rrf.iliz+Lle con:e tjtolo di cleclito pr-ivilegiato, e

la Banca agisce nor)ostante il turriiitivu ,li risu-uttli.iazione cliscostarrdosi {allo
stesso e nollostanrte iI BOLICI provi jir rrtliiirno<ii a rientrare non riuscen<lovi an-
che per causa degli interessi apltlit:irir.
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Prectsati quindi gli ar;petti della vir:r:irrtri r:rl aualizzati va certamente fatta una
prectsazione sui motivi perchi (:tlr-tritrlorrrr: ri dover rispondere della pe'ale re-
spottsabilita oltre Ia TERRAGNOLO vi sia anche il vrol,A L,amminisuatore dele-
gato' La 1'EIRRAGNC)['O si d gii avuto r:notlo cli specilicarlo era Ia responsabiie
del1'a'ea crediti, all'interno della lJarrcir l.ir:lla, eluindi era a cono$cenza cli tutta la
vicentla riguarrlante il Bot,lcl, cir<.:or;ilrrrzi.l per altro pacitica anche pe'che a:n-
Iness{I clalla 'lERMGNoLo, ,)a atrcit,, ti;rgli aliri dipendenti presenti alle ,confe-
rece call' tenutesi per concedere itl [jol.,1(]l il !irranziarrrerrto con i r.apprer;entantj /J
de)l'inrpres*r BOLICI. lilrlll
Quarrrc invece alle due posizioni apir:ali t: cioi il pr.esiciente clel consiglio dj Am-lf,
rntnts[t'azi<'rne e L'atnministratorr: Dck:61at. clebborro essere svolte urrzr se'ie dilt
consirlerazir-rni.

l^a cotte di cassazione affrontantlo il irlrirte d.ella attribuziorre e inclirriduauzione di
respotrsabiliG penali in capo ai ver'ljci rlcgti istituti di r;redito, ha rilevato che .i
presidenti dei con'sigli cli amrninist,ttt;it'ult'- .lelle banche nonpossono inuocare l,ine-
uitabilitd. dell,errore sutta tegge pernilt: (ut t. it r:.p.) svoLqewJo attivitd. in urw s.peciJicn
settore nspetto al quale gli organi clt ueriitr; ltnnno il drsu<zre di infonnttrsi <:ort clili-
genzil sulla normatiua esrlslente, e.ssend.c) Io)n attibuiti, clai relatiui statuti, poteri in
ntttena di erogazione d.el creditct, nc:rrtruii rrclrannbitu dei piu genemli poteri di in,
dirizzct deil'itnprcsa, susststenclo in rxtyt<t tt,tlLi slessi urn posizione di garartzia es-
serrdtr gli interessiprot<ztti rlolla rurtrtr, itt<:rirrina.tricet soggetti aua sfera d,azione e
di pote:rwale controLlct d.ei presidenti r.: lequli ruppresentunti d.egliisfrturi di credito,.
ln peu*Licolare, la specif:ir:a compt:tcrrzir tli:1ili irlrltutati r:he c<.rnnota o 6eve, contun_
que, ,:lonnoteu.e gli organi di ver.tir.:c dr,,ll;r birnr:a, oon.sente dl individuiu.e neg)i
stessi lgaranti prrmari della cortr:i1i:r ()srii:) \,itirza<lellt: rlisllosizionr di legge, segna-
ta:rlente in tetna di srrperarnento (le1 ii.l;r;1r 1r1y1,lii,1.

A v:pt,ito delia rifornra socieraria (r,. .r ro ,r(x)1, ,. ,l(iL r: [).Lgs. r /.1.2003, n, 6),
itrfattj' e rlossibile rieli:teare ia ulitruririr. (li:ilc societa c rluindi anche ciegli istituri
bartcat'i' in tlase a urt modello c.ci, rlt,rr,rlir;il(i() corr Ia l.rossrbilrtA cii attrit:uzir:rre clj-
retta, senza quindi delega da p:tr tr: trrllirrl,,i-uro apicalu, ad altri orgarrismi, qudr
ad est:rnpio r comitati ciirettivi o colrrrlaii ct:rrtrali, con r:orDpiti di gestione sr.rttratti
alla sii:ra di competenza del cotrsiglio rJi ;rrnurirristlazir:rre e del suo presidente,'fii'ttavia' il rnancato conrollo t.: vigilurizir srr speciiicher questioni concernentj
l'erogaaione,lel credilo, quali la delor.rrrirrrrzioyt(: del tzrrisr.r cii usura, rientranclo lra
)9



le Iunzioni specifiche delle banchc, riorr(.r r'rt;urr1-lresi nell'alveo di competenar degli

orgalr:i di vertice, indipendentemertlc: r.ial cler:entramento di tali I'urtzioni a altri or-

grrtrisrnr sottot'dinati e i:nterni alla ba:'rr:ir ritor;i.;n..

l,a Cofte chiarisce come in taii ipotr)rii srii 1r<lssibile I'individuazione, in caso di

ornissione di controllo, quantolnertl.o rlt:lli.r cor'r'esponsabilila, sotto il profilo pena-

ie di tali organi verticistici, ricadettrlo iale urnissione rrella sfera di azione dellhrt.
40 comma 2 c.p.: si tratta del c.d. "r'cl;ir\ur.r rron clelegabile'.

L)urtc1ue, e attribuibile ai presidenti rlegli istituti ba-ncari e dei relativi consig^i di

amnrirtistrazione urta c.d, posiziorrt: rii 1r,rtr.auzia, in quanto "laJ'ornnle rappt'esen-

tanza dell'istituto banrco,io, se ru),. u:r:i:otilpa.qlttLta ckt puteri di dectsione o gestione

operatiua, appare totalmente priuu cli :;t.tltriJicut<t dell'ot.ticct riella tutela di in.teressi

che riceuono protezzotte penale. Si deue tluirtdi aJlemrure che i presiclenti d.eile ban-

clr,e, quali persone Jisich.e siano ganznii ctlfi effetti penali, <ioi tenuti a renc)ere ope-

mtiua una posi.rione dti,. garanzia cfut, irt uttimu analisr, fo capo ctll'ente, centro d.i

imputanone dell'attivitd di erogaziont de! ryeclito nell.'ambito della qtole ben pud

essere rauuisdtd la uiolazione del prercetttt .pc:rtale anche in capo ai predetti organi'.
'fale rihevo e certamente valido, ayrl-rlit;irrrtlc, i su esposti principi al caso di specie,

per il VIOLA. VIOLA infatti in quraiita t.li arrrrnirristratolc <lelegato, e un organo te-

nuto ad agi:'e in tnodo infot'maro; r:i[st;urr rtrnrrrinistlaLrtre pud chiedere agli orga-

ni delegau <:he in consiglio siano fot lutt:: irrforuraziorri lelative alla gestione della
s<rcieG^

Cli organi delegati curallo che I'asse'i.:tt txy,antiz,zalivo, amministralivo e contabile
sra adeguato alla natura e erlle dirnetrsior.Lr tleli'irnpresa r: lileriscono al consiiglio di
amrrtjnistraz-iorte e al collegro sttr<lrr<:irkr, r'<:rr lei perlotiici1.tr fissat.a dallo statuto e

in ogni rlascr alrneno ogni sei r:iesi, r;,tl Iii]lri.:i8lr: an(la(nento rlella gestrone e sulla
sua 1lt'evedioiie evoliizlone nonclre strilr; trlrc'r'azioni clr rnaggior.r'ilievo, per le loro
dirnensiorri o caratteristiche, eili:li r.rr,rir: tirrll; r societA e rlalle sue controllate.
Non l.rossono essete delegate:

Ia lac:olG di emettere obbligazioni <:orrvr:r irtrili;
la re<lazione dei bilalcio di eser.cizir;,;

la facoltA di aumentare ii capitale r;<:cii.ri<r;

gJ.i adempinrenti lelati\.i alla riduzioirr: rir.l r rr1,:itale sociale per llerclite;
la I'ecl;tzione del prrogetto di fu.sr0rr(. oorr rrlrrc societa;
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la redazione del progel-to di scissiorrci rlellu societa. Se rlunque questi sono i poteri
<;he ller legge erano ath-ibuiti al VIOl,ll cositui celtalrrente non poteva non sap€re
delle operazioni poste in essere cli frrrarrzi;rrncrrto anchc in ragione clel fatto che le
stesse pa$sano sotto il suo diretto cor)l.rol[() e r:ertanrt:nte Io stesso doveva att-ivar.-
si di ittvestire del problema il Presiclclrtc rlcl Consiglio di funminisu.aeione SELLA
ll che il compito di gestione dellb1rr.:r iuzioi rq di finanz:amento posto in essere ai
danni del tsoLICI f<lsse del vIOLA trov.rr t:rrrrlcrrna n(,ll)art, 24 dello statuto barrca.
tio ''tn mcttctna di erogazione del r:r'ecliio e ('t con i Urrrifi stabiltti i puteri d.eci.sion,ti
deuorto esser€ confenti. al corruitut<.t l'itli o rlttll' Arnrnitistratore deleguto e possono
essete conferiti ai diigenti ai qtarld cli*:tliui ul personule deue aree profes.sro,ali
dellu soieta nonchE ad alti ot'gant crllerltoLi quindi le cleasioniassunle irt rn,terict
di erugazione del credito clevono ss.s(irc p()rtate a conoscenza clel superioret diretto
che d nel cnso dj speiet l,Amministr.cttort: I)elegato Vlal,A.
Nel caso del PRESIDENTE Maurizro liL)l.l,r\ , il diseonicr va irnpostato ciivelsamen-
te' lr:t'atti, sebbene la Cass+zione $Il r:itrrta si sofferrna su un principio ge.erale e
cioi r:he 1'organo di Presidertza ttttr,tIi(]rr0 conlunque Llnii posizione cii garanzia a
prescindere dall'istituto della delegi,r r.lt:Jkr lu,ziorri, cleito pn,cipio va raccordato
sempre con quanto affermato tlalla 1,,ir.rirl;1n.uclt:nza trriti recente rli legittin:iti se-
condo la quale : 'l' ultplica-zr.one rlel prirrciptio cii colpeurtlema, clel resto, esclucle
quaLsiuoglia automatisrno rtspetto all'ctcldebito di responsabfhld penale, imponendo
lo uerif"ca, itt <:ontrelo, Ca parte dell'urrt,rirristratore norr soltant o delkt regoltt caute.
ktre, ma, sopratTttfto d.ello preuertibrlitrt t:<l euitabiLita clell,euentr.t d.anrrcso, clie la
regol<z cautelare ntiraue a preuenir.e',

la Sutprema corte, ciod nel caso ur ul)ai)r:r (;ii.a[() in selrtonzil, esprimeva il seguen-
te principio di rliritro: "La. titoluritit rli tnut posizione tli tg,zran;ria non compofia, irt
presc"nza del ueiJicarsi clell'eueni(), urt tutL<,11111[i1;s utlclebiro di responsabititd cttpo-
sa a ()adco del garante, imponendo i'! 1t1iv11;1y1ir-t tli colpeuolerzu Ia ueiftca Ln concreto
sia d<:lla susstslenzc clello vioktziorLt rltt 1ta1yll t)el tlttt.trrde _.di urut regola cctute-
ktre (rlenerute o specific:a), s.ra dellu pr'<:v<,rtlibilitu ecl t,uitubilitd. dell,euenro d.rnnoso
che la regokt cautelare viol<tta rrtirauo,, r,. ).trt.:uenir-e (c,osirldetta concretizzo.rione del
rischit), siu della.suss*.qlersn clel rLer,.;sr., <:,.ttt,:;(lle- tr.tt k.t <:<trxjotta asariuibile atgaran-
te e I'euento tlennoso".

(Corte di Cassuzionc S'ezione prirrut l:,en<tk:, Ser*enz<t Zb qerlrutio 20lB, n. 11623).
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Cio e quanto accade per I'imputatcr lilil,l.,A Maurrzio lrer il quale vtulno spe{ie due

considerazioni: la prima che lo $tr.)s;s;o clal1rr riocurnentazione acquista rn att. e in

1.la:'ticolare ialla lettura. dell'art. 28 ricllo i'ii.uluto della l.Janca, semtrra esst:re dei

tutto estlornesso dalla gestione dcl crctlito uflidata all' Amministratore delegaro

VIOLA; irr partico,are iI presideute del Oorrsiglio di Arrintinistrazione non &veva

piu al nromento dei fatti poteri di gr:sti<irre: " il pre-sitlerie del Consiglio di Amrnini-

straziorrc usordina i lavctri del con:siglio pru-tuuedendo aJJiru:Ltb adeguate irtformuztorti

sulle rnatene inseite all'ordine del giortto t)et'Lgafto Jbrttite a tutti i utnponerfti. Oltre

alle r<ttnbu.ztoni spettanti per legg<:, il pr<::;kicrtte del Coru;iglio di Amministrazione

fauorisce Ia dialettica internu, ptynluetrctLLh l'et'Jbttiuo Jinzronamento del sistemr: cli

governo societta:"io garartendo I'equilibr lo r)ti poteri n:;pelto all'amtninistrcttore de-

legato ed agli altA anmirdstratorietsecuiiui., :;i pone corrrc i,nterlocutore ctegli organi

ir*eni di corfirollo e dei comitati irfiet rt i cl<,'l rrn.sigl io, saw h$ende coorulinnndosi cort

l'anvn.inistratore delegato e con il dirett.<tr'r,: qenerale k: relnzioni esteme. Al presi-

dente ciel cottsiglio di umrninistraziotr.<t rron pu| essere noninato corttponente clel

Comitato Fidi."

lid in secondo luogo, amfiIesso altt:ltr: e:]rcr in capo al Presidente Maurizro SELLA

vi fosse un nocciolo duro consisteni.e irr;l doverr: di controllo rlon cleiegabi)e,

matlca del tutto in atri la prova ckrr lo rllerlso lbsse a crotloscenza dell'operazione

che si stava ponendo in essere ai darLrri rlr:tr )iOLICI e che pertanto avesse ervuto tl
potere di impedirla essendo stato lri vja r;tirtutarra estromesso dalla gestione dei

tridi; alfidata per contro all'funrninir;ilirlort: <lelegato ecl rrl Comitato Fidi. I)ertan-

to, rlal)ca la prova della consapevr.i)c,zzt.l, rlrrirrdj. r-{el clolo, del rearo di usura per-

perJ'ato in capo al SELLA.

Quinrii mentle suUa scorta delle sr,t (:'ril)o$r.() corrsidera.zioni si impone per Ia'fEfi-
RAGNOLO ed il VIOLI\ una scntcrt:zir rli t:rrrldarrrra, I,ei' ivlaurizio SDLLA sebbene

con la ltifmula dUbitrrtiva IO steso (lc:r.,o i'rir,r,r,(: rrraririar.r; iissoltO.
'l'Utto CtO pn-emessO, Si deve Jroi rl;r.r() r1,11!qy <{eL lncltjv<t 1.rcr,i[ qlale questo (iiudice

rton t'itiene tbrrdate Ie censltre ditcttsrrvr: irr,rlciirre nll'esclusir:ne ciella responsabili-
tA dcgli irnpurtali conciannati, Irt lrirrricolrrrr'la dit'esa hzr sostenuto che mi:.nca ia
prova del dcllo del reato di ttsula tlt {;ttrr,rio Ia ljarrctr trorr avrebbe avuto alcun rn^

teresse nel r:oncedere tlrl finanziatnr:rrl() t 1r'iln(ie al IIOLICI in u:r ri'rornen:() in cui
it: illlprese della persona o[[esa- risri lt;rvarur irr prolorrrltr crisi ed ogrri cr.editore

avrebbe ben potuto chiedere il iirllrrrrir,t,r.(rrci IlOl.lr,) Ilbbene osserva il GUp
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come, dett0 dato sia accettrbile rrorr riol() lic si cclrr:pir: un ragionamento a poste-

riori nel senso che: l'impresa dcl 13Ol,l(jl falliva cer.rarner)te due anni dopo I'ero-
gazi()lle dei finanziamento, ma sopratrrtto va tcnuto collro che le regoie di comune
espt:t'ienza indicano una valutaziorrc rlr st:l,rlo opposto c.cioe i cr.eclitori, i lavorato-
ri i tbrnitori sorto interessati a ploinl.lor.,rr'(f una ri<;hiesta d: tallimenLo solo ed

escltlsivamente quando si versa in urro uirlto di totirle dissesto che Ia normativa
txlier"rta delinisce 'stato d'ilsolvenza" rnclllio clefinito nei Coclice di Crisi sull'im,
presa cornrnerciale, pertanto quan(i() ru:l 2009 L'!()l,lCI ol.tiene il linanziarnento
tutli crano interessati a che le irrrl.rr.r-isc <lcj FJOLICI non l'allissero, tanlo <;he nes_
suIlL) presentava ist.anza di fallirnerrt.o c li,r stegsa Barrcir Sella panecipava, come
ernelge dalla documentazione jrr atti u<l rr;ra serie cli r,iunioni orgailizzate soLto ia
copel'tura dell'art, 67 legge fallirrrerrf.arlr pr:r t.errt-{rr't: ia l'istrutturazione clel debito
circostanaa che poi non awerrA tiurll che ia l:]anca Sir:lla sr aflrettava ad ottener.e
un iltolo esecutivo staccandosi tialla ;_rr<x;urlurrl di cui aU art. 6,/;
Anche la seconda censul'a dil'errsivil r"rlrj)i:rrc labilt:: le ciifese specificavano come di
latto al ciudice delegato del fa.tlirnertto yxrr l'amrnissione al passivo verriva presen-
tata la certificazione del creclito r'i$r.rl1:;rirr.r: del conto con.ente. Anche in questo
caso, la difesa compie un'affermazitxre del tutto suggest-iva: e chiaro che doveva
esibire il certificato di credito chr: inriisievrr sul conto cor-r-ente ctel BoLICI perche
(:olnunque su quel corlto corrent(i t,i ci'tr Ia stiltula dcl linanziamento a il.a.rrce , li-
nanziarnento a tlance che ha cottucrtiilo a lJanca Sella cli rientr.are nel novero riei
creditori privilegiati ed i questo <:)tr: (:r),i,irrrlorrte quarn.o meno le posizioni aprcaii
della gestiorLe deI crerl:ito 1a TER]tA()t\()1,() grl it VIOl.,A volevano ottenere cioe no,
perdr:r'e la sornma;

lfl ordine poi aIla oenriura difcnstvir i;('c()ir(lo la qLralc Ia rlil'esa della Banca Sella
rilevetva chtl; il collu'at.to cii firtattil;iurr'.'Llr(r ()ia li,"ai.o l;)rtl.o soio rrell,intel.esse rlel
Ilol'lCI, perche grazre a detto ()()lir'rr.o rl )lol-lol riorr ora st^to seg,nalat() corne
r:reditore in soi'ferenza, osserva rt (il,r)l.orrrg r.lctta allclrrlazione crre rron puo tar
vertit'rneno Ie considet'azioni gii) svolt.. lrlutti se lir llarrca sella non stipulava il
corltratto rii finalrziamento e ttello rsi"ess;(, rcrnpo quiruii segnalava il B9LICI come
creditore in sofferenl avrebbe la srtess* bunca clovuto r.ilascieu.e il rating,e con-
segu(:ntcmerrte ser::.prc: ia Barrca e\,r(:l:[,rt: r1t:vr.rto accgtrtonare solnnte in percen_
tuale ben differerrte rispetto a (lucllr: rli u,, r;.r rrlitore l.;irrrrl in quarrto ia normativa

33

i



sugli Istitutr di Credito prevede chc Iti[rbligo

somtne tanto 0 pir) elevato quanto il :iebiLr;rr: d

Per tutti quirrcli i su esposti motivi dr.,ve cr;rlr:r.e

responsabilita degli imputati TEI{t(A(iN()l,r ) e

ri

della balr<:a di accantclneunerrto di

rrreno afii<iabile.

ribadita lhfferrnazione della penale

VIOLA irr ordine ai reati loro ascrir-

Quartto al conseguetlte trattartertto sarlz.rtrnatorio, in i"agione della necesrsitA <ii

acieguare la pena a-l fatto e del glr1l1.,()ri.ir,rterlto pro(:essuale clegli irrrputati che
comurlque non hanrro iiapposto trJ<;rrrr or;racolo all'accertaniento della ver.ita, €
possibile riconoscele le circostart,re,ierrerir:lre per tutti in equivalelza alie agg'a^
vantj' Pertatrto, renuto conto dello siato rli incensutaLezzaoegli stessi, della per-
sonalita det rei, e del parametri di (rrri {ill'lrrt. 133 c.p., r-ielle moda-lita del latto e

della condolta, si stima congrua I'ai-rplir:rviorre della perra finale per errtrambi cli
anni due di reclusiorle r9d euro lj.00l),00 r.Ii mtrlta oltl.e al pagamento delk: spcse
procr:ssuaLi.

Gli itnputati vanno concla:rnati ir: ri<-rliclu irl risalcinrerrto cler danni subiti dalie co-
stituite parti civili da liquidarsi in sepalui;.e serie, nonche alla rei'usione delle spe-
se sostenute drr.lle parti civili clte vii.rirro liquiclate in eLrro 5.000,00 oltrc IVA e
CPA.

Lo st-irto di incensureLeuza degli irrrprrL,ri i r'r::rclr: possil.rile formulare una prognosi
favorr:vole sttlla circostanze cire gli r;tcssi si asterranno clal commettere ulteriori
t'eati e quindi concede i1 beneficio c.lel,,a liclr;lrensione crinclizionale 6ella pena.
La parUcolarilA della vir;enda ren<le ilorrr:ris:irrio un te|l[ilie cli giorni 90 per il de-
lrositr; Cei nrotrvi della sentenza.

['.(.i ivi.

Visti g1i art: .13, 533, 535 c.p p.

L)icltizu'a TERRAGNOLCT Bllvanu, Vri.!.u,ll .r,i.tlllo cotpevqll 6el r.eato loro rrscr.itto
in Concorso e concesse le cir.cosiilj)r I rllt\r,rt.lallti eclrrit,;rlenti per.tuili a.lle Conte_
statc irg,ftravalfi, Li corrdann& r:u[.)itrrli)r;rilr_r Irela cli arrli dpe {i rec]usjole ed
euro 5.000,00 di multa oltre i1 ptrlliirl,(rrr,(),,i:llr: ril,rr:so l)),ocessuaii.
Condarina irr solido gli imputati tl] trsii.rorr,rcnto clei darrrro subito dalle costrtuite
parti cir,'ili, rla Iiquiderrsi in sepan,iltir I u{l( .

()ontlanna gJi imputati irr solido al piryli.niirt;rrto clelle spcse sostenute daJje cosutui-
te pal'ti cir,'ili da liqr:idar.:si in eur.r.i 1,.()00,()0 ott.e IVAc CpA.
Vistcr l'art. 163 c.p, concede la :;or.;;.,rrsiurLi , uontliziorrale <leila pena ;
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Visto l'art. 530 comma 2 c.p.p. assol\,o SBI.LA Maurizio in ordine al fatto lui
ascritto perche il fatto non costituisc;<t l,cirio,

Indica in gironi 90 r'l terrnine pel il rluporriio delle rirotivazjoni della senteniaa.
l,atina 6.3.2019

;: " *-:***
Doposltato in can&rGi,I

TJFFICIO GIP/GUP

Wq,o,+
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